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RESUMEN 

Las finanzas internacionales son un campo de estudio indispensable que se centra en el 

análisis y la gestión de las interacciones económicas a nivel global. La investigación en 

finanzas internacionales no solo ilumina los procesos que impulsan el comercio y la 

inversión, sino que también ofrece una perspectiva valiosa sobre cómo las naciones 

pueden trabajar juntas para fomentar un crecimiento sostenible y equitativo en un mundo 

en constante cambio. Abordando las finanzas internacionales y el estudio fundamental en 

el análisis de las interacciones económicas globales. Centrándose en comprender cómo 

las economías de diferentes países se vinculan a través de diversos mecanismos, como el 

comercio, la inversión y la gestión de riesgos cambiarios. Teniendo en cuenta al mundo 

cada vez más globalizado, donde la liberalización económica y el avance tecnológico han 

creado un mercado integrado. La globalización que ha permitido el crecimiento de la 

productividad y ha facilitado el intercambio de capital y bienes a escala internacional. 

Las finanzas internacionales pueden definirse como la rama de las finanzas que se ocupa 

de las transacciones monetarias y de los flujos de capital que cruzan fronteras. Este campo 

se especializa en el estudio de cómo los diferentes sistemas financieros interactúan y se 

afectan mutuamente. Incluye el análisis de factores como la inversión extranjera directa, 

los mercados de capitales y las tasas de cambio, así como la influencia de organizaciones 

internacionales como el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial.  

Palabras clave: Finanzas Internacionales, Balanza Comercial, Balanza de Pagos, 

Mercado Internacional, Sistema Monetario Internacional. 
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SUMMARY 

 

International finance is an indispensable field of study that focuses on the analysis and 

management of economic interactions at a global level. As the world continues to evolve towards 

greater interconnectedness, understanding this area becomes essential not only for academics and 

professionals, but also for any individual interested in the challenges and opportunities presented 

by the global economy. Research in international finance not only illuminates the processes that 

drive trade and investment, but also offers valuable insight into how nations can work together to 

foster sustainable and equitable growth in an ever-changing world. This research will address 

international finance and the fundamental study in the analysis of global economic interactions. 

Focusing on understanding how the economies of different countries are linked through various 

mechanisms, such as trade, investment and currency risk management. Taking into account the 

increasingly globalized world, where economic liberalization and technological advancement 

have created an integrated market. Globalization that has enabled productivity growth and 

facilitated the exchange of capital and goods on an international scale, but has also generated 

debates about equity and economic stability in a constantly changing environment. 

International finance can be defined as the branch of finance that deals with monetary 

transactions and capital flows that cross borders. This field specializes in the study of how 

different financial systems interact and affect each other. It includes the analysis of factors 

such as foreign direct investment, capital markets and exchange rates, as well as the 

influence of international organizations such as the International Monetary Fund and the 

World Bank.  

Keywords: International Finance, Trade Balance, Balance of Payments, International 

Market, International Monetary System. 
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INTRODUCCIÓN 

La evolución de las finanzas internacionales ha sido marcada por diversos hitos que han 

moldeado su naturaleza. Desde el establecimiento del patrón oro hasta el surgimiento del 

dólar como moneda de reserva mundial, la historia de las finanzas internacionales es un 

testimonio de cómo las crisis y los cambios políticos han influido en la configuración del 

sistema financiero global. A lo largo del siglo XX, el mundo ha sido testigo de 

importantes crisis financieras, como la Gran Depresión de 1929 y la crisis del petróleo de 

1973, que han subrayado la interconexión de las economías y la necesidad de una mayor 

cooperación internacional para abordar los desafíos económicos. La reciente crisis 

financiera de 2008 y los efectos económicos de la pandemia de COVID-19 han puesto de 

relieve la vulnerabilidad del sistema financiero internacional, lo que ha impulsado la 

necesidad de una regulación más estricta y de un enfoque más coordinado en la gestión 

de riesgos. 

El papel de las finanzas internacionales en el comercio y la inversión no puede ser 

subestimado. En un mundo donde ninguna nación es autosuficiente, las economías 

dependen de la importación y exportación de bienes y servicios, así como de la inversión 

extranjera para estimular su crecimiento. El comercio internacional, que incluye la 

compraventa de productos y servicios entre países, ha evolucionado hacia una 

complejidad sin precedentes, con una diversidad de acuerdos comerciales y modalidades 

de transacción. Las empresas buscan constantemente oportunidades en mercados 

internacionales, aunque muchas pequeñas y medianas empresas aún enfrentan barreras en 

su incursión en este ámbito. 

La inversión internacional, tanto directa como de portafolio, es igualmente fundamental 

para el desarrollo de las naciones. No solo permite diversificar riesgos, sino que también 

ofrece acceso a nuevos mercados y tecnologías que pueden contribuir al crecimiento 

económico y al aumento de la competitividad. Sin embargo, la inversión extranjera debe 

abordarse con un marco normativo que garantice la seguridad y transparencia, 

protegiendo tanto a los inversores como a las economías locales. A medida que las 

empresas buscan expandirse globalmente, el entendimiento de las finanzas 

internacionales se vuelve vital, ya que les permite navegar por las complejidades de las 

dinámicas económicas y las regulaciones que varían de un país a otro 
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CAPÍTULO 1. 

1 INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 

1.1 ANTECEDENTES 

Las finanzas internacionales son un campo de estudio indispensable que se centra en el 

análisis y la gestión de las interacciones económicas a nivel global. A medida que el 

mundo continúa evolucionando hacia una mayor interconexión, comprender este ámbito 

se vuelve esencial no solo para los académicos y profesionales, sino también para 

cualquier individuo interesado en los desafíos y oportunidades que presenta la economía 

global. La investigación en finanzas internacionales no solo ilumina los procesos que 

impulsan el comercio y la inversión, sino que también ofrece una perspectiva valiosa 

sobre cómo las naciones pueden trabajar juntas para fomentar un crecimiento sostenible 

y equitativo en un mundo en constante cambio. Esta investigación abordará a las finanzas 

internacionales y el estudio fundamental en el análisis de las interacciones económicas 

globales. Centrándose en comprender cómo las economías de diferentes países se 

vinculan a través de diversos mecanismos, como el comercio, la inversión y la gestión de 

riesgos cambiarios. Teniendo en cuenta al mundo cada vez más globalizado, donde la 

liberalización económica y el avance tecnológico han creado un mercado integrado. La 

globalización que ha permitido el crecimiento de la productividad y ha facilitado el 

intercambio de capital y bienes a escala internacional, pero también ha generado debates 

sobre la equidad y la estabilidad económica en un entorno en constante cambio. 

Las finanzas internacionales pueden definirse como la rama de las finanzas que se ocupa 

de las transacciones monetarias y de los flujos de capital que cruzan fronteras. Este campo 

se especializa en el estudio de cómo los diferentes sistemas financieros interactúan y se 

afectan mutuamente. Incluye el análisis de factores como la inversión extranjera directa, 

los mercados de capitales y las tasas de cambio, así como la influencia de organizaciones 

internacionales como el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial. A través de 

este análisis, se busca entender cómo las decisiones económicas y financieras en un país 

pueden impactar a otros, generando un efecto en cadena que puede tener implicaciones 

significativas para el desarrollo económico global. 

La evolución de las finanzas internacionales ha sido marcada por diversos hitos que han 

moldeado su naturaleza. Desde el establecimiento del patrón oro hasta el surgimiento del 
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dólar como moneda de reserva mundial, la historia de las finanzas internacionales es un 

testimonio de cómo las crisis y los cambios políticos han influido en la configuración del 

sistema financiero global. A lo largo del siglo XX, el mundo ha sido testigo de 

importantes crisis financieras, como la Gran Depresión de 1929 y la crisis del petróleo de 

1973, que han subrayado la interconexión de las economías y la necesidad de una mayor 

cooperación internacional para abordar los desafíos económicos. La reciente crisis 

financiera de 2008 y los efectos económicos de la pandemia de COVID-19 han puesto de 

relieve la vulnerabilidad del sistema financiero internacional, lo que ha impulsado la 

necesidad de una regulación más estricta y de un enfoque más coordinado en la gestión 

de riesgos. 

Los mecanismos para el intercambio de bienes entre países se inician con el trueque, 

apareciendo instituciones financieras para intermediar el flujo de bienes y servicios 

alrededor del mundo: bancos y bolsas de valores. La principal función económica de las 

finanzas internacionales es dar soporte a las actividades del comercio internacional. Las 

operaciones de finanzas internacionales tienen presente el intercambio de valores, bienes 

y servicios entre diversas entidades financieras de cualquier parte del mundo, 

denominadas casas de cambio comercial. Las finanzas internacionales se encargan de 

analizar y tomar decisiones sobre las transacciones monetarias, financieras y de inversión 

entre distintos países. Las alternativas de aplicación de dinero que tiene un inversionista 

pueden ser en un país diferente a donde reside; este acto de invertir se llama inversión 

internacional. 

En la economía iremos a encontrar dos tipos de finanzas, que son las domésticas, las 

cuales están especificadas por un solo país o para un grupo de países, como es el caso de 

la Unión Europea, y las financieras internacionales, que son aquellas que se especializan 

en la financiación de inversiones de desarrollo de otros países, ya que una de las primeras 

razones puede satisfacerse con un llamado “financiamiento autóctono”, es decir, que al 

igual que la pequeña y mediana empresa doméstica, se financian en el mercado financiero 

doméstico. 

Las finanzas internacionales abarcan las corrientes de capital, la tasa de cambio y otros 

aspectos del entorno económico en el cual las decisiones financieras tienen que tomarse 

y que están fuera del control de un solo país. En un sostenido intento de estimular el 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
6 

esfuerzo integrador de las finanzas y la economía internacionales, se anota: "Una 

economía cerrada no tiene comercio exterior; sin embargo, tiene comercio. 

Las personas y empresas de áreas abiertas o cerradas de los países cubren necesidades 

con el ahorro y la inversión de todas partes del mundo: las finanzas internacionales se 

preocupan de estos problemas; aunque las respuestas en determinados casos se basen en 

el cálculo económico ordinario, el juego de las naciones dificulta considerablemente la 

tarea y les imprime caracteres singulares a determinados problemas de finanzas 

internacionales y comerciales de importancia. 

Algunos de estos problemas se encuentran condensados en este resumen, idealmente 

interesante para estudiantes y profesionales que devengan la cándida responsabilidad del 

diseño, la programación y la ejecución de las decisiones financiero-económicas de una 

empresa. 

El papel de las finanzas internacionales en el comercio y la inversión no puede ser 

subestimado. En un mundo donde ninguna nación es autosuficiente, las economías 

dependen de la importación y exportación de bienes y servicios, así como de la inversión 

extranjera para estimular su crecimiento. El comercio internacional, que incluye la 

compraventa de productos y servicios entre países, ha evolucionado hacia una 

complejidad sin precedentes, con una diversidad de acuerdos comerciales y modalidades 

de transacción. Las empresas buscan constantemente oportunidades en mercados 

internacionales, aunque muchas pequeñas y medianas empresas aún enfrentan barreras en 

su incursión en este ámbito. 

La inversión internacional, tanto directa como de portafolio, es igualmente fundamental 

para el desarrollo de las naciones. No solo permite diversificar riesgos, sino que también 

ofrece acceso a nuevos mercados y tecnologías que pueden contribuir al crecimiento 

económico y al aumento de la competitividad. Sin embargo, la inversión extranjera debe 

abordarse con un marco normativo que garantice la seguridad y transparencia, 

protegiendo tanto a los inversores como a las economías locales. A medida que las 

empresas buscan expandirse globalmente, el entendimiento de las finanzas 

internacionales se vuelve vital, ya que les permite navegar por las complejidades de las 

dinámicas económicas y las regulaciones que varían de un país a otro. 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
7 

Las finanzas internacionales son básicamente el estudio de cómo interactúan las 

economías de diferentes países y cómo se mueve el dinero entre ellos. Esto incluye todo 

tipo de actividades, como el comercio entre naciones, las inversiones que hacen las 

empresas en el extranjero, las operaciones en bolsa que involucran a varios países, y 

también cómo se manejan las monedas y los riesgos de tipo de cambio. En un mundo 

cada vez más conectado, entender cómo funcionan las finanzas internacionales es vital 

para tomar decisiones acertadas y gestionar las relaciones económicas globales de manera 

inteligente. 

Para comprender esto primero debemos definir lo que son las Finanzas internacionales. 

Según Kozikowski menciona en su libro “Finanzas Internacionales” que esta es una 

disciplina la cual combina los elementos de la macroeconomía de la economía abierta con 

los aspectos internacionales de las finanzas corporativas. El dominio de esta materia es 

indispensable para un ejecutivo o un empresario que opera en una economía 

crecientemente integrada en la economía mundial (Kozikowski, 2007) 

De igual manera debemos conocer como la globalización integra las economías 

nacionales en un solo mercado, en este aspecto entran varios factores como el progreso 

técnico y organizacional, este tema puede ser muy complejo de entender en un inicio, 

pero prácticamente son ideas nuevas que mejoran lo existente, esto lo podemos ver en el 

caso de las nuevas técnicas de producción o de las nuevas formas de organización del 

trabajo que se establecen precisamente con ese objetivo. Según Arnaud Parienty define 

como progreso técnico todo lo que hace crecer la productividad, tomando como medida 

la productividad total de los factores de producción. (Parienty, 2013) 

Así mismo, es crucial entender a la liberalización económica, política y financiera, 

prácticamente aquí nos referimos al proceso mediante el cual se eliminan o reducen las 

restricciones y regulaciones gubernamentales en distintos ámbitos, permitiendo que los 

mercados y las instituciones funcionen con mayor libertad. Esto es aplicado tanto a las 

economías internas de los países como al escenario internacional, y ha sido una parte 

central del desarrollo de la globalización. 

Estos procesos interconectados implican la reducción de la intervención estatal para 

fomentar mercados y sociedades más abiertos. Cada tipo de liberalización tiene sus 

propios beneficios y desafíos, y el impacto de estas reformas puede variar dependiendo 
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del contexto económico, social y político de cada país. A nivel global, la liberalización 

ha sido un motor clave en el avance de la globalización, pero también ha generado debates 

sobre la equidad, la estabilidad económica y la soberanía política. 

Según Huerta Gonzales, Arturo la liberalización económica se ha justificado bajo el 

principio que ello incentiva la competencia, la eficiencia y la productividad para alcanzar 

el crecimiento hacia fuera. El Plan Nacional de Desarrollo (PND) insiste en "continuar 

con la apertura comercial, así como reducir el costo y los trámites de las operaciones de 

comercio exterior. (HUERTA & Arturo, 2009) 

Finalmente nos encontramos con la tendencia hacia la homogeneización de los gustos a 

escala mundial esta se relaciona con la globalización y se refiere al proceso por el cual 

las diferencias culturales y gustos entre sociedades se vuelven menos distintivos. Este 

fenómeno puede llevar a la uniformidad en los estilos de vida y las preferencias, afectando 

cómo consumimos productos culturales, como la música, el cine y la moda. 

Para Kozikowski, el proceso de globalización de los mercados financieros es más 

avanzado que el de otros mercados, por lo mismo, las empresas se clasifican según el 

grado de internacionalización como: internacionales, multinacionales y transnacionales o 

globales. La inserción en la economía global aumenta el crecimiento y las utilidades de 

las empresas. (Kozikowski, 2007) 

Las finanzas internacionales tienen como objetivo estudiar el flujo de efectivo y valorar 

los activos financieros de un grupo de países, llevando todas las variables de la ecuación 

a un contexto global. A su vez, se encarga de analizar los siguientes factores económicos: 

Analizar el sistema monetario internacional: Las finanzas internacionales deben estudiar 

las normas que regulan las acciones comerciales y económicas de los países que forman 

parte de la agrupación; Evaluar el sistema financiero global: En el caso de las inversiones 

y los financiamientos comerciales, se utilizan flujos de capital financiero; Estudiar la 

inversión extranjera directa: Para la creación de una empresa en un determinado lugar de 

un país, se provee de capital, el cual consta de materiales de producción para ayudar al 

levantamiento de dicha empresa. El objetivo es crear negocios de índole agrícola, 

industrial y de servicios, para posteriormente expandirse a nivel internacional; Analizar 

la balanza de pagos: También, se deben analizar los registros económicos de los países 

objeto de estudio de las finanzas internacionales. La idea es determinar las transacciones 
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que un país tuvo con otros países en un periodo de tiempo en concreto; Identificar las 

tasas de cambio: Se debe tener en cuenta el tipo de cambio entre dos unidades monetarias 

para evaluar el valor de una con respecto a la otra. (Blog de CEUPE, 2024) 

1.2 Definición y alcance de las finanzas internacionales. 

Las finanzas internacionales son la base del modelo económico mundial, su estudio 

permite realizar todas las actividades que comprende el desarrollo y avance comercial 

internacional. Los diferentes análisis que se ejecutan para evaluar los aspectos que integra 

una ecuación financiera, son exclusivas de esta materia, y conocerla es fundamental si se 

quiere ahondar en los entresijos de esta rama de las finanzas. (Blog de CEUPE, 2022). 

Las finanzas internacionales son consideradas una subdivisión de las propias finanzas. Su 

objetivo es estudiar y administrar el flujo de dinero que se da entre dos o más países. Por 

otra parte, también se encargan de analizar la dinámica que se da por parte del sistema 

financiero global, el sistema monetario internacional y la inversión extranjera 

directa. (Moyano, 2022). 

Las finanzas son una ciencia que se encarga de estudiar la obtención y asignación de los 

recursos monetarios, de la dinámica de activos y pasivos a través del tiempo, bajo riesgo 

e incertidumbre. Está presente en áreas como el sector privado, el sector público, el 

mercado monetario internacional, finanzas personales y finanzas internacionales. 

(Finanzas Internacionales, 2024). 

Las finanzas internacionales estudian el flujo de efectivo entre distintos países. Hay que 

tener en cuenta que las finanzas constituyen una rama de la economía que se encarga de 

la administración del dinero. (Porto & Gardey, 2023). 

Las finanzas internacionales son la base del modelo económico global, y su investigación 

permite todo tipo de actividades, incluido el desarrollo y la promoción del comercio 

internacional. (eia.edu.co, 2023). 

Las finanzas internacionales, dentro de la economía financiera, estudian y analizan 

aspectos como los sistemas financieros, la balanza de pagos, las inversiones directas o 

los tipos de cambio. (Arias, 2021). 

https://definicion.de/flujo-de-efectivo/
https://definicion.de/finanzas/
https://definicion.de/economia/
https://definicion.de/dinero/
https://economipedia.com/definiciones/sistema-financiero.html
https://economipedia.com/definiciones/balanza-de-pagos.html
https://economipedia.com/definiciones/inversion-directa.html
https://economipedia.com/definiciones/tipo-cambio-oficial.html
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Las finanzas internacionales son un área de estudio y práctica que se centra en cómo los 

países, las empresas y las personas manejan sus recursos financieros en un contexto 

global. Esto incluye el comercio de bienes y servicios, las inversiones, los préstamos y la 

gestión de riesgos en diferentes monedas y mercados. (Contabilidad Y Finanzas, 2023). 

1.2.1 Alcance Finanzas Internacionales 

Pocas empresas estiman el impacto que la administración de finanzas internacionales 

puede causar en ellas. Es cierto que las empresas en un ámbito doméstico pueden crear 

negocios exitosos y fructíferos, pero esto se vuelve más difícil de lograr cuando se trata 

de llevar sus negocios a un ambiente global. Las finanzas internacionales implican la 

integración económica a nivel mundial, esto representa desafíos, nuevas oportunidades 

de expansión e incluso puede llevar a la quiebra a las organizaciones si estas no se 

preparan adecuadamente con información y las herramientas necesarias para competir a 

nivel internacional.  

Las finanzas internacionales actúan en ambientes políticos, comerciales y legales y 

afectan desde entidades como el gobierno, grandes empresas hasta los pequeños 

inversionistas, todos ellos con un mismo propósito: maximizar los valores de sus 

organizaciones. A continuación, analizaremos los alcances de las finanzas internacionales 

que las empresas deben considerar a la hora de hacer negocios internacionales. Dentro de 

estos elementos, analizaremos lo siguiente: la balanza de pagos, el sistema monetario 

internacional, la unión monetaria europea, el comercio internacional, el mercado bursátil, 

los tipos de cambio y la inflación. 

• Balanza de pagos 

La balanza de pagos se refiere al registro de todas las transacciones monetarias que un 

país realiza con el resto del mundo. Gracias a la globalización, muchas de estas 

transacciones están relacionadas con las importaciones y exportaciones. Este registro se 

elabora durante un periodo específico, generalmente de un año. La balanza de pagos es 

una herramienta crucial para las autoridades económicas y los gobiernos, ya que les 

permite definir su política monetaria, lo que a su vez influye en aspectos como las tasas 

de interés, los tipos de cambio, la inflación y la implementación de políticas restrictivas.  
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Además, la balanza de pagos facilita la comparación entre las economías de distintos 

países, lo que resulta útil para inversores y directores de empresas, ya que les proporciona 

información sobre el nivel de crecimiento económico de su país y les ayuda a tomar 

decisiones sobre cuándo y dónde invertir. La economía de las empresas de un país está 

interconectada con el resto del mundo, lo que puede ser beneficioso, pero también puede 

tener un impacto significativo en ellas, especialmente a través del comercio de bienes y 

servicios y los flujos de capital. 

Es importante para las empresas que monitoreen tanto la balanza de pagos como la 

balanza comercial, ya que los movimientos que se registran en esta repercuten 

directamente en el tipo de cambio de las divisas. Esto es porque el tipo de cambio está 

determinado por la demanda que se tenga de la moneda. En el caso en que un país esté 

registrando grandes transacciones de exportaciones, estará creando al mismo tiempo una 

gran demanda de su moneda, lo que se verá reflejado en un tipo de cambio más elevado. 

Esto a su vez provocará que las exportaciones vuelvan a bajar, creando un efecto dominó 

o un ciclo, del cual la empresa es la parte medular que provoca estos cambios y que al 

mismo tiempo se ve beneficiada o afectada por los mismos. (Westreicher, 2021). 

• Balanza Comercial 

La balanza comercial es un indicador que mide la relación entre las exportaciones y las 

importaciones de un país en un determinado periodo. La balanza comercial no incluye los 

servicios prestados a o desde otros países ni tampoco los movimientos de capitales. 

Las exportaciones son los bienes producidos dentro de un país que se venden a clientes 

en otros países. Las importaciones, por su parte, son las compras de bienes realizadas en 

el extranjero, para ser consumidos dentro del país. 

• Saldo de la balanza comercial 

La diferencia entre exportaciones e importaciones es el saldo de la balanza comercial de 

un país, que puede ser de: 
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Superávit comercial si la diferencia es positiva: cuando se producen más exportaciones 

que importaciones. Se entiende que es el mejor resultado para un país ya que entran 

recursos del exterior. 

Déficit comercial si la diferencia es negativa: cuando las compras realizadas en el 

extranjero superan las ventas al exterior. Si se trata de una situación persistente el país 

tendrá que compensar este déficit con emisión de deuda pública o privada para poder 

seguir comprando bienes en el exterior. Esto influirá en los tipos de cambio: aumentará 

el valor de las divisas y se debilitará la moneda propia, y como consecuencia, se 

incrementará el nivel de endeudamiento y la población perderá poder adquisitivo. 

• Equilibrio: cuando el resultado es cero, es decir, las exportaciones e 

importaciones están equilibradas. 

La balanza comercial forma parte de la balanza de pagos, que registra todas las 

transacciones económicas producidas entre un país y el resto de países con los que 

mantiene relaciones comerciales. En ella se incorporan las exportaciones e importaciones 

de bienes, servicios, capital y transferencias financieras. (Santander, 2024). 

• Sistema monetario internacional 

El sistema monetario internacional comprende las instituciones, regulaciones, leyes y 

procedimientos que rigen las actividades comerciales y financieras entre países. Su 

objetivo principal es generar liquidez monetaria para las transacciones internacionales, 

asegurando un equilibrio entre las compras y ventas realizadas. Este sistema contribuye 

a corregir los desequilibrios que afectan la balanza de pagos. Además, ayuda a determinar 

qué productos permanecerán en su país de origen para ser consumidos por el fabricante y 

cuáles serán exportados. Por lo tanto, el sistema monetario internacional ejerce una gran 

influencia en la dirección financiera de las empresas. 

Dentro del sistema monetario internacional es de máxima importancia mencionar al 

Fondo Monetario Internacional y al Banco Mundial. El Fondo Monetario se creó para 

coordinar y controlar al sistema monetario. Una de las principales funciones de esta 

organización es establecer los tipos de cambio de manera que no afecten las transacciones 

de comercio mundial. Fomenta la apertura de los mercados para que los países lleven a 

https://www.bancosantander.es/empresas/negocio-internacional/soluciones-divisa/compra-venta-divisas
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cabo negocios internacionales e, incluso, es una organización de financiamiento para los 

gobiernos que son miembros. Aunque esta institución no financia directamente la 

inversión directa extranjera, sí inyecta capital a los gobiernos, que más adelante estos 

canalizan hacia las organizaciones privadas. El Banco Mundial, aunque también busca 

fomentar el equilibrio del flujo de fondos a nivel mundial, se enfoca más en hacer más 

fácil el financiamiento para incentivar el desarrollo económico de los países. (Sistemas 

Monetarios Internacionales, 2024). 

• Unión europea 

La Unión Europea es un bloque económico que se formó a partir de la integración de 

países de Europa occidental. Este proceso de integración comenzó a principios de la 

década de 1950 y se intensificó en los años 60. Inicialmente, se constituyó como una 

unión económica destinada a promover el libre comercio entre sus miembros, pero a 

medida que se beneficiaban y progresaban, evolucionaron hacia una unión monetaria que 

implementó una moneda única para los países participantes. Además, se estableció el 

Sistema Monetario Europeo, que incluía la creación de un banco central único. 

La unión monetaria europea tiene como objetivo alcanzar metas económicas comunes 

para los veintisiete estados que la conforman. Para establecer esta unión, fue fundamental 

liberar los flujos de capital en Europa, así como unificar el sistema bancario y los 

mercados financieros de los países participantes. Además, se buscó eliminar los márgenes 

de fluctuación mediante la estabilización de los tipos de cambio, lo que llevó a la creación 

de una moneda única: el euro. 

Es importante resaltar que esta moneda favorece a su mercado, ya que es el único tipo de 

cambio que utiliza un gran porcentaje del continente europeo. Varias de las ventajas que 

ofrece esta moneda son que proporciona más seguridad al usuario y que reduce los riesgos 

de tipo de cambio que se le puedan presentar. Este bloque es de fundamental importancia 

para las empresas que desean expandirse, sobre todo para mercados de Latinoamérica y 

Estados Unidos, ya que como unión en estos países se protege al máximo el mercado 

hacia el interior de la comunidad y se fomentan sistemas monetarios que protejan su 

moneda en cualquier tipo de transacción internacional. (UEM - SEBC - Banco de España, 

2024). 
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• Comercio Internacional 

Para abordar estos temas, es esencial entender el papel crucial que juegan las finanzas y 

el comercio internacional en la economía mundial. La integración de los mercados 

financieros y comerciales ha cambiado profundamente la dinámica económica global, 

creando tanto oportunidades como retos para los países. En este marco, se analizará el 

impacto que tienen las finanzas internacionales en la economía global, considerando 

factores como las tasas de interés, los tipos de cambio y el movimiento de capitales, los 

cuales afectan la estabilidad y el crecimiento económico de las naciones. 

Además, se estudiará la conexión entre el comercio internacional y las finanzas, 

enfocándonos en cómo los flujos comerciales influyen en la balanza de pagos y en las 

políticas económicas. También se evaluará el impacto de la inversión extranjera directa 

(IED) como factor de desarrollo, identificando los beneficios y desafíos que esta 

representa para las economías receptoras. 

Finalmente, se discutirá la creciente interdependencia económica entre los países, un 

fenómeno intensificado por la globalización, que requiere una mayor cooperación entre 

las naciones, aunque también puede aumentar la vulnerabilidad conjunta frente a crisis 

financieras y comerciales. Esta interdependencia obliga a los países a formular políticas 

económicas más coordinadas para enfrentar los desafíos del entorno internacional. 

En conjunto, estos temas permitirán comprender la interacción entre finanzas, comercio 

e inversión en el contexto global, y cómo estas relaciones influyen en el desarrollo y la 

estabilidad económica 

El comercio internacional se refiere al intercambio de bienes y servicios entre diferentes 

países. Sin embargo, exportar no es exclusivo de las grandes corporaciones 

multinacionales. Hoy en día, muchas empresas han reconocido las ventajas de 

comercializar sus productos en un mercado global; al hacerlo, pueden aumentar la 

rentabilidad al aprovechar la demanda que sus mercancías pueden generar y vender a un 

mayor volumen. Para que una empresa entre en un mercado internacional, es fundamental 

que ofrezca un producto innovador y que se diferencie de los demás. Esto requiere una 

inversión en investigación y desarrollo de nuevas tecnologías para ser altamente 
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competitiva, ya que la intensa competencia y la demanda de productos de alta calidad son 

características clave de este entorno. 

Pero, por lo regular, las empresas solo comercializarán a ese nivel si las ventajas que 

perciben son mayores a los riesgos y problemas a los que se enfrentarán. Para ello, se Las 

empresas se preparan exhaustivamente con todas las herramientas disponibles antes de 

intentar entrar en el comercio global. Este comercio es el resultado de la 

internacionalización de las empresas, que han ido expandiéndose por el mundo y 

formando economías de una nueva magnitud. Sin embargo, esta expansión también 

presenta un desafío mayor para las organizaciones. Decidir internacionalizarse no solo 

ofrece oportunidades de crecimiento, sino que también conlleva nuevos riesgos y 

problemas contractuales. Al realizar negocios internacionales, las empresas se arriesgan 

a perder tanto sus mercancías como su inversión si no gestionan adecuadamente los 

trámites necesarios para la importación de bienes y servicios, lo que representa una 

dificultad adicional que deben aprender a enfrentar. (¿Qué Es El Comercio Internacional?- 

CETYS, 2023). 

Actualmente, hay una organización que regula los tratados internacionales entre países, 

en la que se definen los términos y condiciones que las empresas deben seguir para 

realizar sus transacciones. Esta organización es la OMC (Organización Mundial de 

Comercio), que comenzó a operar en 1995. Su función principal es liberalizar y despejar 

el ámbito internacional para incentivar a las empresas a llevar a cabo transacciones 

internacionales, es decir, facilitan el comercio internacional. La OMC se estableció como 

un reemplazo del Acuerdo General sobre Comercio y Aranceles, conocido como GATT 

por sus siglas en inglés. En la actualidad, el GATT actúa como un miembro consultor en 

asuntos relacionados con el comercio internacional. 

• Mercado Bursátil 

El mercado bursátil es un espacio donde las empresas pueden recaudar fondos al vender 

partes de su propiedad (acciones) y los inversores pueden comprarlas para obtener 

ganancias. Sin embargo, su impacto va más allá de las empresas que cotizan en bolsa. Las 

variaciones en los precios de las acciones y las tasas de interés afectan directamente los 

costos de financiamiento y la valoración de todas las compañías. (Mercado Bursátil | 

MytripleA, 2021). 
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El comercio de valores en las empresas a nivel internacional ha aumentado 

considerablemente con el tiempo, pero este está limitado por tres factores importantes: el 

costo de las transacciones, el costo de la información y los riesgos de tipo cambiario. En 

la actualidad, existen instituciones dedicadas a comercializar estos valores a nivel 

internacional, dichas instituciones no son otras que lo que se denomina comúnmente las 

bolsas de valores. Cuando una empresa decide comercializar sus valores en estas 

instituciones, debe tener cierta estabilidad económica y transparencia en el manejo de sus 

recursos. Puede decidir participar con valores de renta fija, en los cuales se otorgan 

préstamos a cambio de títulos de acción, pero por los cuales se compromete a pagar una 

cantidad fija más el interés negociado. También está la renta variable, en la que la 

responsabilidad de pagar al comprador de la acción se sujeta a los dividendos ganados.  

Es importante que las empresas conozcan las opciones que les ofrece el mercado de 

valores como una opción más de hacer crecer su negocio mediante el financiamiento 

utilizando estas herramientas. 

• Tipo de Cambio 

El tipo de cambio, que determina el valor de una moneda en relación a otra, influye 

directamente en las ganancias de las empresas que realizan transacciones internacionales. 

Al cambiar el tipo de cambio, las empresas pueden enfrentar pérdidas o ganancias, 

especialmente si sus operaciones están denominadas en divisas extranjeras. Además, el 

valor de las acciones de una compañía que cotiza en una bolsa extranjera se ve afectado 

por las fluctuaciones del tipo de cambio, lo que genera volatilidad en sus ganancias. 

El tipo de cambio y la balanza comercial están estrechamente relacionados. Una 

apreciación de nuestra moneda encarece nuestras exportaciones, lo que puede generar un 

déficit en la balanza comercial. Este equilibrio delicado se ve afectado por una multitud 

de factores económicos y políticos que interactúan de manera compleja. 

Uno de estos puede ser los de orden político, quienes establecen regímenes de tipo 

cambiario. Estos regímenes son tres: tipo de cambio fijo, donde el gobierno establece un 

valor fijo para su moneda, uno que la favorezca en el momento oportuno y no le permite 

a esta que fluctúe; el tipo de cambio variable, donde este está completamente libre y varía 

conforme a las demandas del mercado; y por último, el tipo de cambio semifijo o 
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semivariable, en el cual el gobierno establece un límite inferior y un límite superior, y lo 

deja fluctuar libremente siempre dentro de estos límites. (Datos macro, 2024). 

La volatilidad del tipo de cambio es una de las principales amenazas que enfrentan las 

empresas en sus operaciones internacionales. A pesar de esto, existen instrumentos 

financieros diseñados para proteger a las empresas de las fluctuaciones cambiarias. 

• Inflación 

La inflación, entendida como el aumento generalizado y sostenido del nivel de precios, 

es un fenómeno complejo con múltiples causas, entre las que se encuentran el exceso de 

demanda agregada, los shocks de oferta, y las expectativas inflacionarias. Las 

consecuencias de la inflación son diversas y pueden afectar negativamente a la economía 

en su conjunto. La pérdida de poder adquisitivo de los consumidores, la distorsión de las 

señales de precios, y la redistribución del ingreso son algunos de los efectos más comunes 

de la inflación. Las empresas, por su parte, pueden verse afectadas por el aumento de los 

costos de producción, la disminución de la demanda, y la incertidumbre en la toma de 

decisiones de inversión. 

A las empresas no les conviene para nada esta situación, ya que ahora los consumidores 

se preocuparán más por comprar los productos de primera necesidad y tal vez puedan 

dejar de adquirir su producto que no es de mayor prioridad para el consumidor. La 

inflación puede llegar a tener dos resultados: uno positivo y uno negativo. Los efectos 

negativos pueden ser que se contraiga el valor del tipo de moneda que se usa con respecto 

al tiempo. También la inflación puede desalentar a los ahorradores, ya que se sentirán 

dudosos sobre el valor que vaya a tomar en un futuro su dinero. (Empresa Actual & Empresa 

Actual, 2021). 

Los efectos positivos recaen más que nada en los bancos centrales, que tienen que ajustar 

las tasas de interés con el único fin de amortiguar los daños de la inflación y tratar de que 

los consumidores se interesen una vez más en ahorrar o en invertir su dinero, con el único 

propósito de dar fluidez y liquidez a las empresas. 
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• Globalización Financiera 

La globalización financiera es el proceso mediante el cual se reducen las barreras entre 

los mercados financieros de diferentes países, permitiendo que el ahorro y la inversión se 

vuelvan transfronterizos. Este fenómeno implica una mayor movilidad del capital a nivel 

mundial, lo que significa que los agentes económicos buscan las mejores alternativas de 

inversión en función del riesgo y el rendimiento esperado en varios países. 

• Características de la Globalización Financiera 

1. Movilidad del Capital: La globalización financiera facilita el flujo de 

capital entre países, permitiendo a los inversores colocar su dinero en 

mercados extranjeros. Esto puede incluir inversiones en acciones, bonos, 

bienes raíces y otros activos financieros. 

2. Integración de Mercados: Los mercados financieros se vuelven más 

interconectados, lo que aumenta la liquidez y la eficiencia del mercado 

global. Esto también puede aumentar la volatilidad, ya que los eventos en 

un país pueden tener un impacto significativo en los mercados 

internacionales. 

3. Inversión Extranjera Directa (IED): La globalización financiera facilita la 

inversión directa en activos físicos en el extranjero, como la adquisición 

de empresas, la construcción de infraestructura y la instalación de nuevas 

plantas de producción. 

4. Acceso a Instrumentos Financieros: Los inversores tienen acceso a una 

mayor variedad de instrumentos financieros y productos derivados, lo que 

les permite diversificar sus carteras y gestionar mejor los riesgos. 

5. Regulación y Supervisión: La globalización financiera requiere una mayor 

cooperación internacional en términos de regulación y supervisión para 

garantizar la estabilidad y la transparencia del sistema financiero global. 

(Mendoza, 2023). 

Para concluir esta sección, podemos decir que las finanzas internacionales estudian el 

movimiento del dinero a través de las fronteras entre los países. Estas representan la 

riqueza de las economías internacionales. Las finanzas internacionales tienen muchas 

funciones, pero en este tema nos enfocamos más en las principales oportunidades, riesgos 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
19 

y retos a los que se enfrentan las empresas. Como ya lo mencionamos, las exportaciones 

son un medio por el cual se envía algún bien o servicio a cualquier parte del mundo. Claro 

que, para que una empresa pueda exportar sus productos o servicios, es necesario que 

exista una cierta normatividad, así como también que cumpla con todas las leyes 

establecidas para que no exista ningún problema con el país importador, ya que de lo 

contrario pueden desencadenarse una serie de conflictos con las autoridades fiscales de 

aquel país. 

La balanza de pagos es un instrumento contable que los países utilizan para llevar un 

registro del total de las importaciones y exportaciones, pero es importante que la empresa 

sepa cómo influye está en factores como el tipo de cambio y la inflación, que a su vez es 

también otro factor de las finanzas internacionales que se debe tomar en cuenta por parte 

de las empresas internacionales. 

Por otro lado, el sistema monetario internacional es otro de los elementos de las finanzas 

internacionales que las empresas deben monitorear, con el fin de saber cuáles son los 

apoyos con los que su gobierno cuenta. También les da a las empresas una idea del 

panorama general de la economía de los países en los que pretenden incursionar. Y por 

último, pero no menos importante, las empresas deben monitorear los acuerdos con los 

que cuenta el bloque europeo para la realización de negocios internacionales. Es un 

mercado en el que muchas empresas buscan participación, pero también es una zona de 

oportunidades y retos a superar. 

1.3 Evolución histórica y contexto global. 

1.3.1 Evolución de las finanzas  

El conocimiento financiero en su acepción más frecuente tiene sus raíces en la economía, 

pero encaminado al manejo de la incertidumbre y el riesgo con propósitos a alcanzar un 

mayor valor agregado para la empresa y sus inversionistas. Comenzando con su aparición 

a inicios del siglo XX, ha pasado por una serie de perspectivas que han orientado la 

estructuración actual de una disciplina autónoma, madura, y con un alto nivel de solidez 

en cuanto tiene que ver con la correspondencia de muchos de sus modelos con la realidad, 

jugando un papel importante tanto para la interpretación de la situación económica como 

para la toma de decisiones a nivel sistémico. 
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Variados son los factores que han apoyado al desarrollo teórico de las finanzas: el 

capitalismo moderno que se caracteriza por la presencia de grandes monopolios con altos 

niveles de concentración de la producción en todo el mundo y, el predominio del capital 

financiero. Las fluctuaciones económicas y el desarrollo científico técnico que han 

permitido que las finanzas evolucionen desde una esfera descriptiva a otra donde el 

análisis se convierte en su esencia, teniendo como base los desarrollos microeconómicos 

de equilibrio de mercado, así como los métodos matemáticos y la revolución electrónica 

que ha facilitado la labor de comprobación empírica de muchos modelos. (Omar, 1990). 

Para un mayor entendimiento es necesario considerar los siguientes aspectos: 

El papel de las finanzas internacionales en la economía global es crucial para fomentar la 

interconexión y el desarrollo de los mercados, así como para impulsar el crecimiento 

económico de las naciones. Estas finanzas permiten la movilidad de capitales y la 

transferencia de recursos a nivel mundial, lo que capacita a países y empresas para 

participar activamente en el comercio internacional y en la inversión foránea. Mediante 

el estudio de los tipos de cambio, la balanza de pagos y los sistemas monetarios, las 

finanzas internacionales se transforman en una herramienta esencial para la formulación 

de políticas económicas y la gestión de riesgos en un contexto globalizado. 

Sin embargo, esta interdependencia económica conlleva también importantes desafíos, 

tales como la volatilidad en los tipos de cambio, las crisis financieras y los conflictos 

comerciales entre países. La globalización financiera ha puesto de manifiesto que los 

mercados son reactivos a eventos económicos que ocurren en cualquier parte del mundo, 

lo que hace que la cooperación internacional y la estabilidad financiera sean aspectos 

clave para sostener un entorno económico sólido y sostenible. 

El estudio concluye que la globalización y los acuerdos comerciales han impulsado 

significativamente el comercio mundial. La reducción de barreras arancelarias y las 

restricciones al movimiento de capitales han permitido una mayor integración económica, 

lo que beneficia a las empresas al facilitar su acceso a nuevos mercados y fortalecer su 

competitividad. Estos acuerdos no solo abren mercados, sino que también establecen un 

marco legal claro, vital para la confianza y estabilidad en las relaciones comerciales 

internacionales. 
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Sin embargo, el comercio internacional también enfrenta varios retos, como los riesgos 

financieros, así como las barreras no arancelarias y disputas comerciales. La gestión 

adecuada de estos retos requiere políticas económicas sólidas y regulaciones eficaces. 

Podemos decir que, el comercio internacional, con el soporte de un marco financiero y 

regulatorio sólido, es fundamental para el desarrollo económico mundial. Su potencial 

para generar crecimiento y empleo es innegable, pero para optimizar estos beneficios, las 

naciones deben adoptar políticas que promuevan la estabilidad financiera, la innovación 

y la cooperación internacional. Solo a través de un enfoque coordinado e integral se podrá 

asegurar que el comercio internacional siga siendo un impulsor de prosperidad y 

desarrollo sostenible. 

La inversión directa extranjera (IED) ha demostrado ser un impulsor esencial para el 

crecimiento económico de la nación. Su influencia se manifiesta en la generación de 

puestos de trabajo, la transmisión de tecnología y la promoción de sectores estratégicos. 

No obstante, también presenta retos, como asegurar una distribución justa de los 

beneficios y la protección de los recursos naturales. Para potenciar el impacto positivo de 

la IED, es esencial que Ecuador implemente políticas que promuevan un ambiente 

propicio para los inversores, mientras se prioriza el desarrollo sostenible y se robustezca 

la capacidad local. Así, el país puede maximizar las oportunidades que brinda la IED, 

garantizando un desarrollo económico inclusivo y sostenible. 

La interdependencia económica entre países es un fenómeno que se caracteriza por un intercambio 

constante de bienes, servicios, capital y tecnología ofreciendo numerosos beneficios los cuales 

influyen en el crecimiento económico de los países, de igual manera existen desafíos 

significativos los cuales dan a conocer la vulnerabilidad que existe en el comercio de los países 

ante las crisis globales. Él éxito dependerá de la capacidad que tiene cada uno para adaptarse a su 

entorno global cambiante ya que al hacerlo las naciones no solo podrán maximizar las 

oportunidades que ofrece la globalización sin que también ayudara a la contribución de un futuro 

más estable para la sociedad. 

El panorama financiero global está en una constante transformación, propulsada por 

varios elementos que comprenden la globalización, la innovación tecnológica y las 

decisiones de política monetaria de las economías más importantes. Esta dinámica ha 
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generado un sistema vinculado en el que los mercados se encuentran más vinculados entre 

ellos que nunca. Por un lado, esta interrelación brinda oportunidades importantes para el 

desarrollo económico y la diversificación de inversiones; no obstante, también exponen 

a las naciones y empresas a peligros sistémicos que pueden provocar crisis financieras a 

nivel mundial. 

Una de las características más sobresalientes de este contexto es la globalización 

financiera, que ha simplificado el intercambio de capitales entre países y ha brindado a 

los inversores la posibilidad de entrar a mercados más extensos. Esto ha favorecido 

particularmente a las economías en desarrollo, que han logrado captar financiación 

foránea para fomentar su crecimiento. Sin embargo, esta liberalización también plantea 

retos, como la rápida difusión de crisis financieras y el incremento de la inequidad 

económica tanto entre naciones como internamente. 

Donde la tecnología desempeña un rol esencial en este cambio del panorama financiero. 

El surgimiento de las criptomonedas y las plataformas Fintech como innovaciones ha 

transformado radicalmente el modo en que se llevan a cabo las transacciones y se 

administran los activos. Aunque estas herramientas proporcionan avances en eficiencia y 

accesibilidad, también presentan nuevos peligros vinculados con la ciberseguridad y una 

regulación deficiente. La adopción acelerada de estas tecnologías ha sobrepasado 

frecuentemente la habilidad de los reguladores para definir marcos regulatorios eficaces, 

creando así incertidumbre en el mercado. 

Adicionalmente, las tensiones geopolíticas han agregado un nivel extra de complejidad al 

contexto financiero global. Guerras comerciales, sanciones financieras y sucesos políticos 

inesperados pueden modificar el movimiento de capitales y la estabilidad financiera a 

nivel mundial. Pese a estos retos, ciertos mercados en desarrollo siguen captando 

inversiones por su capacidad de expansión a largo plazo. Por lo tanto, el panorama 

financiero actual se manifiesta como un ámbito repleto de oportunidades y riesgos que 

demanda una administración meticulosa por parte de los inversionistas y líderes políticos. 
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1.4 Finanzas Internacionales 

1.4.1 Comienzo de la historia 

Durante el período de globalización que abarcó desde 1870 hasta 1914, en un paralelismo 

sorprendente y muy estudiado que plantea varias interrogantes sobre la evolución de la 

economía mundial en el siglo XIX, su colapso en 1914 y el renacimiento de la 

globalización a fines del siglo XX. 

A comienzos del siglo XIX, las finanzas internacionales eran en muchos sentidos 

descendientes directas del siglo XVII y estaban aún bajo el dominio de Londres y 

Amsterdam, en lo institucional, la actitud de relativo laissez-faire predominante desde 

1688 permitió que estos mercados maduraran, pero el capital continuaba siendo escaso 

mayormente confinado al continente europeo y el progreso tecnológico era lento, todo lo 

cual cambiaría en pocas décadas con el desarrollo de un mercado financiero mundial, 

facilitado por el telégrafo y otros avances en el campo del transporte y las 

comunicaciones, el mayor crecimiento de la población europea y el advenimiento, por 

imposición o imitación, de la “modernización” institucional. (Finanzas mundiales pasado 

y presente, 2004) 

1.4.2 Patrón oro  

El patrón oro fue un acuerdo monetario en la mayoría de los países del mundo hacia 

finales del siglo XIX hasta el final de 1914, gracias a este acuerdo cada país participante 

debía garantizar la libre convertibilidad a precio compuesto, los países arreglaban los 

valores de sus monedas en relación al oro que los bancos centrales mantenían en sus 

reservas para defender el precio arreglado por ende, cada país fija el precio de su moneda 

en términos de oro, estando preparado para intercambiar oro por su moneda interna, 

siempre que sea necesario defender la cotización oficial, pues ya que hay muchas 

monedas y muchos precios del oro en términos de las monedas, cada país es responsable 

por mantener el valor de su moneda en términos de los activos en oro, que forman parte 

de sus reservas. El equilibrio interno bajo el patrón oro buscaba una fijación de los precios 

de las monedas en función del oro, limitando el crecimiento monetario de la economía 

mundial y estabilizando los niveles de precios. (Trajano Lugo, Hidalgo, & Ricaute 

Herrera, 2008) 
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En el patrón oro una responsabilidad importante de los bancos centrales es mantener la 

paridad oficial entre su propia moneda y el oro, para lo cual requieren una reserva 

suficiente en oro. Dado que las reservas internacionales en este periodo tomaban la forma 

de oro, los superávits o los déficits en las balanzas de pagos tenían que ser financiados 

mediante el envío de oro entre los Bancos Centrales (Krugman & Obstfeld) 

1.4.3 Libra como moneda internacional  

Libra esterlina se consolidó como la principal moneda internacional y se consideraba 

posible de obtener, ya que cualquier mercancía podía venderse en Londres. Durante ese 

tiempo, representaba una proporción significativa de las reservas de divisas a nivel global, 

siendo esencial en el comercio internacional. 

Las balanzas de pagos no pueden registrar saldos importantes de una manera duradera. 

Los déficits de ciertos países y los excedentes de otros no se compensan sólo en el espacio, 

sino también en el tiempo. y el equilibrio queda garantizado por una transferencia de oro 

entre los unos y los otros. Un aumento neto de sus depósitos en esterlinas sería posible, 

pero dentro de los límites de la producción de oro, especialmente de aquella que llegaba 

cada semana a Londres de África del Sur: la capital británica era también el centro 

mundial del mercado de metales. La convertibilidad en oro de la libra ha sido el elemento 

esencial del sistema del patrón oro que duró hasta 1914 y permitió un cierto equilibrio en 

las relaciones monetarias internacionales (Lelart) 

1.4.4 Gran depresión económica 

En 1929 se dio inicio a la Gran Depresión con ella las bancarrotas bancarias fueron 

recurrentes en todo el mundo. Gran Bretaña se vio obligada a abandonar el oro en 1931, 

cuando los tenedores internacionales de libras incluyendo varios bancos centrales 

perdieron la confianza en el compromiso de mantener el valor de la moneda y comenzaron 

a convertir sus depósitos de libras en oro, la Gran Depresión fue más aguda y prolongada 

en los Estados Unidos. Entre 1929 y 1932 la producción industrial en los Estados Unidos 

se contrajo en un 47%, por marzo de 1933 hubo al menos 14 millones de personas 

desempleadas a inicios de los años treinta la economía mundial se fue desintegrando cada 

vez más en unidades nacionales, durante la depresión, muchos países permitieron que sus 

monedas flotaran en el mercado de divisas, renunciando a su compromiso del patrón oro.  
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La Gran Depresión dio lugar a las políticas de empobrecer al vecino estas políticas se dan 

cuando el país que lo practica se beneficia solo en la medida en que empeora las 

condiciones económicas de los otros países. Como resulta lógico estas políticas 

provocaron las represalias de los otros países que llevaban a situaciones peores (Trajano 

Lugo, Hidalgo, & Ricaute Herrera, 2008). 

La Gran Depresión, se origina en la economía real pero ya está generando riesgos de 

insolvencia en deuda corporativa y soberana, arriesgando una crisis financiera que podría 

poner en riesgo las cadenas de pagos y los sistemas financieros de los países. (el 

economista, 2020) 

1.4.5 Sistema monetario internacional  

Entre 1939 y 1945, el sistema monetario internacional se caracterizó por la inestabilidad 

y los efectos de la Segunda Guerra Mundial. Durante este periodo, el patrón oro se vio 

afectado debido a la guerra, y muchos países adoptaron políticas de control de cambios y 

regulación del comercio internacional. (Fragoso, 2022) 

La guerra dejó un impacto muy negativo en la economía mundial. Se estima que murieron 

entre 45 y 50 millones de personas, de las cuales 42 millones perdieron la vida en Europa, 

siendo la Unión Soviética una de las más afectadas con unos 20 millones de muertos. 

Además, hubo 4 millones de heridos graves o personas que quedaron con discapacidades 

permanentes. Las migraciones masivas, causadas por los nuevos límites entre países, 

empeoraron la escasez de alimentos. Para evitar una gran crisis humanitaria en Europa, 

Estados Unidos intervino enviando alimentos a Europa occidental, central y a la Unión 

Soviética a través de la ONU. (CABRERA, 2013) 

Los daños a la infraestructura productiva fueron enormes, especialmente en el transporte, 

los edificios y las tierras de cultivo. A esto se sumó la escasez de materias primas, y las 

fábricas que seguían operando lo hacían con maquinaria obsoleta. La inflación creció 

mucho debido a la gran cantidad de dinero impreso y al aumento de la deuda pública, que 

los gobiernos de ambos bandos utilizaron para financiar la guerra. Por ejemplo, en 

Estados Unidos, la cantidad de dólares en circulación pasó de 65 mil millones a 222.5 mil 

millones entre 1939 y 1946. Irónicamente, Europa no podía comprar productos 

estadounidenses porque no había suficientes dólares en su economía. 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
26 

Sin embargo, fuera de Europa, la guerra trajo algunos beneficios. La Unión Soviética, por 

ejemplo, amplió su territorio y su influencia en Europa oriental. Además, su región 

asiática, que era menos desarrollada, se benefició con el traslado de maquinaria industrial 

que se confiscó a Alemania. Otras zonas como Canadá, Oceanía, América Latina y Asia 

vieron crecer sus industrias locales debido al aumento en la producción de alimentos, 

materias primas y bienes manufacturados. El mundo, en general, terminó con una mayor 

capacidad de producción, gracias a los avances en la ciencia y la tecnología y al 

crecimiento en la fabricación de bienes de capital. 

Pero el país más beneficiado fue Estados Unidos, donde los efectos positivos de la guerra 

en su economía fueron evidentes. Lograron pasar rápidamente de una economía de guerra 

a una economía de paz. En 1945, la mitad de su industria estaba dedicada a la producción 

militar, pero en solo dos años completaron la transición. Esto fue posible gracias a una 

buena planificación estatal, programas de capacitación para los soldados que regresaban, 

un fuerte aumento del consumo privado, inversiones en infraestructura y exportaciones 

organizadas por el gobierno. También ayudaron factores como el aumento del empleo 

femenino, el crecimiento de la producción de armamento debido a la competencia militar 

con la Unión Soviética, y el desarrollo de la ciencia y la tecnología para fines civiles y 

militares. (CABRERA, 2013) 

A diferencia de lo que sucedió después de la Primera Guerra Mundial, al final de esta 

guerra, Estados Unidos asumió el rol de líder global en el nuevo orden mundial. Este 

cambio se reflejó en una política exterior más internacional, basada en su fortaleza 

económica, lo que permitió que el dólar se convirtiera en la moneda dominante en el 

comercio y los acuerdos internacionales. Con esta nueva política, Estados Unidos lideró 

la creación de instituciones clave para la reconstrucción económica y el establecimiento 

del orden económico global, como el Banco Mundial y el Fondo Monetario Internacional. 

1.4.6 Fondo monetario internacional 

El FMI no es un banco de desarrollo, ni un banco central mundial, se trata de una 

institución cuyo objetivo es conservar un sistema estable de compra y venta de dinero, 

para que los pagos en moneda extranjera consigan tener lugar entre países, sencillamente 

y sin retraso. Por lo tanto, el propósito del FMI es velar por los intereses de los bancos 

que prestan dinero, para resolver los problemas monetarios o de balanza de pagos de los 
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países miembros. Esta institución se creó con el propósito básico de velar por la 

estabilidad del sistema monetario internacional, especialmente a través de la promoción 

de la cooperación y de la consulta en asuntos monetarios entre sus países miembros 

El Fondo Monetario Internacional fue establecido en Bretton Woods como el centro del 

sistema monetario mundial con el objetivo principal de establecer y supervisar la liquidez 

internacional y mantener un sistema de tipos de cambio estables pero ajustables, lo que 

ayuda a los países con problemas transitorios en la balanza de pagos a mantener la 

estabilidad cambiaria y contribuir al crecimiento económico. Sin duda, los documentos 

del FMI estaban dispuestos a devaluar en caso de que se produjera un desequilibrio en los 

pagos internacionales. (Universidad nacional autonoma de mexico , 2001) 

Es un organismo financiero internacional, fruto de la Conferencia de Bretton Woods 

(1944), junto con el Banco Mundial. Siendo el foro mundial de consulta y colaboración 

en cuestiones monetarias, sus principales objetivos son: crear y movilizar la liquidez 

internacional, asegurar la estabilidad cambiaria, facilitar el crecimiento ordenado del 

comercio mundial contribuyendo a alcanzar altos niveles de empleo y prosperidad, 

coadyuvar a eliminar las restricciones cambiarias que dificultan la expansión del 

comercio mundial y fomentar el ajuste de la balanza de pagos.  

Al efecto, este organismo posee oro, divisas, y desde 1969 también Derechos Especiales 

de Giro para ayudar a los países miembros cuando sus cuentas con el exterior se vean 

afectadas por déficit. Los recursos del FMI provienen de las cuotas o aportaciones de cada 

país miembro, para determinar el monto de la cuota se toma en cuenta la magnitud de la 

economía del país respectivo, su importancia en el comercio mundial y la cuantía de sus 

reservas monetarias. (Universidad nacional autonoma de mexico , 2001) 

La relación del fondo monetario internacional y la evolución de las finanzas en 

desempeñar la estabilidad financiera global ofreciendo colaboración económica y 

supervisión a los países en crisis. 

1.4.7 Bretton Woods 

Durante la segunda guerra mundial, el financiamiento de los gastos bélicos y de 

reconstrucción posterior volvió a generar un aumento excesivo en la circulación 

monetaria en todo el mundo, generando graves problemas. Por esta razón, incluso antes 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
28 

del fin de la guerra, Los planes para establecer el SMI se iniciaron con el objetivo de 

acabar con la inestabilidad monetaria, las limitaciones cambiarias, los controles sobre los 

movimientos de capital y las barreras que dificultaban el comercio internacional, con el 

fin de impulsar la economía global. 

Con la participación de casi mil delegados y otros miembros de las 44 naciones 

representadas, la Conferencia de Bretton Woods (del I al 22 de julio de 1944) estableció 

un sistema basado en tipos de cambio fijos que podían expresarse tanto en oro como en 

dólares estadounidenses que se convirtieron en una gran parte de las reservas monetarias 

de casi todos los países. (Universidad nacional autonoma de mexico , 2001) 

Este sistema encajó el dólar estadounidense como moneda principal de reserva, vinculada 

al oro, lo que facilitó la estabilidad a las tasas de cambio y fomentó el comercio 

internacional. 

1.4.8 La eliminación del patrón de oro 

Hasta 1957 había una fuerte escasez de dólares debido a la reconstrucción europea. 

Estados Unidos se aprovechaba de su posición utilizando el dólar para impulsar sus 

objetivos estratégicos, debido a que producía los dólares que eran usados en todo el 

mundo y podía financiar sus crecientes déficit con su propia moneda. A fines de los 

sesenta debido a las políticas fiscales expansivas de los EE. UU., motivadas 

fundamentalmente por el gasto bélico provocado por la guerra en Vietnam, la salida de 

recursos financieros debido a la inversión de EE.UU. en el exterior y otros gastos internos 

provocaron que la cobertura de oro de los EEUU fuese del 55 al 22% y propiciara que en 

1971 EE.UU. (Trajano Lugo, Hidalgo, & Ricaute Herrera, 2008) 

Intentando resolver el déficit financiero imprimiendo dinero, porque el dólar ya no está 

totalmente respaldado por las reservas de oro del gobierno estadounidense. El elevado 

valor de los dólares aumenta la incertidumbre sobre su conversión al oro y el alto 

porcentaje de extranjeros estadounidenses, debido a la fuerte percepción de la debilidad 

del dólar frente al oro, debido al flujo de capitales procedentes de Estados Unidos. 

(Trajano Lugo, Hidalgo, & Ricaute Herrera, 2008) 

Los bancos centrales europeos intentaron convertir sus reservas de dólares en oro, creando 

una situación insostenible para los EE.UU. por eso, el 15 de agosto de 1971 el presidente 
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de EE.UU. Richard Nixon suspendió unilateralmente la convertibilidad del dólar en oro 

y devaluó el dólar un 10%, esta disposición fue tomada sin informarse a los miembros del 

sistema monetario internacional e incluso a su propio departamento de estado. (Trajano 

Lugo, Hidalgo, & Ricaute Herrera, 2008). 

1.4.9 Organización mundial del comercio  

La Organización Mundial del Comercio nació en 1995, lo que la convierte en una de las 

organizaciones internacionales más jóvenes. La OMC es la sucesora del Acuerdo General 

sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT), establecido tras la segunda guerra 

mundial. Es el organismo internacional que se ocupa de las normas que rigen el comercio 

entre los países. Los pilares sobre los que descansa son los Acuerdos de la OMC, que han 

sido negociados y firmados por la gran mayoría de los países que participan en el 

comercio mundial y ratificados por sus respectivos parlamentos.  Esos acuerdos 

establecen las normas jurídicas fundamentales del comercio internacional. Son 

esencialmente contratos que garantizan a los países miembros importantes derechos en 

relación con el comercio y que, al mismo tiempo, obligan a los gobiernos a mantener sus 

políticas comerciales dentro de unos límites convenidos en beneficio de todos. Aunque 

fueron negociados y firmados por gobiernos, los acuerdos tienen por objeto ayudar a los 

productores de bienes y de servicios, así como a los exportadores y a los importadores a 

llevar adelante sus actividades. El objetivo es mejorar el nivel de bienestar de la población 

de los países miembros. 

Por ende, la OMC es la única organización internacional que se ocupa de las normas de 

alcance mundial que regulan el comercio. Su principal función es velar por que las 

corrientes comerciales circulen con la mayor fluidez, previsibilidad y libertad posible. 

(Organizacion Mundial del comercio, 2013). 

El propósito de la creación de la OMC es reducir los obstáculos comerciales y promover 

un sistema multilateral más equitativo, la OMC tiene un impacto significativo en la 

evolución de las finanzas, ya que un comercio más fluido y predecible fomenta la 

inversión extranjera y la estabilidad económica, dos componentes clave para el 

crecimiento financiero global. Asimismo, facilita la resolución de disputas comerciales, 

la OMC fomenta la confianza en el sistema financiero internacional, lo que facilita el flujo 
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de capitales y fomenta la cooperación entre naciones en un contexto de crecimiento 

económico global. 

1.4.10 Creación de la unión europea 

La idea de la construcción europea surgió al final de la Segunda Guerra Mundial, y sus 

objetivos principales fueron garantizar la paz y prosperidad y ofrecer un punto de partida 

a un continente cuyos cimientos se habían desmoronado. (Fragoso, 2022)  

En 1991, Yugoslavia comenzó su proceso de desintegración, lo que dio lugar a una serie 

de guerras que resultaron en decenas de miles de víctimas y se prolongaron durante casi 

toda la siguiente década. El 7 de febrero de 1992, se firmó en los Países Bajos el Tratado 

de Maastricht, un acuerdo clave que sentó las bases para la creación de una moneda única, 

así como para establecer una política exterior y de seguridad conjunta, y una mayor 

cooperación en justicia y asuntos internos. Este tratado, que entró en vigor el 1 de 

noviembre de 1993, marcó el nacimiento oficial de la Unión Europea. (European , s.f.) 

El 1 de enero de 1993, se implementó el mercado único, lo que permitió la libre 

circulación de personas, bienes, servicios y capital entre los países miembros. Aunque 

desde 1986 ya se habían tomado muchas medidas legales para hacer esto posible, algunos 

servicios tardaron más en beneficiarse de la libre circulación. Luego, el 1 de enero de 

1994, se creó el Espacio Económico Europeo, que amplió estos beneficios a los países de 

la Asociación Europea de Libre Comercio (AELC), excepto Suiza, que no formó parte 

del EEE pero mantuvo acceso al mercado único. 

El 1 de enero de 1995, Austria, Finlandia y Suecia se unieron a la UE, lo que aumentó a 

15 el número de países miembros, abarcando la mayor parte de Europa Occidental. Poco 

después, el 26 de marzo de 1995, el Acuerdo de Schengen entró en vigor en siete países, 

permitiendo a las personas viajar sin controles fronterizos entre estos territorios. Para 

2021, el espacio Schengen incluía 26 países, entre ellos Islandia, Liechtenstein, Noruega 

y Suiza. (European , s.f.) 

El 2 de octubre de 1997, se firmó el Tratado de Ámsterdam, que amplió los avances del 

Tratado de Maastricht, reformando las instituciones de la UE, fortaleciendo su presencia 

a nivel internacional y dedicando más recursos a la creación de empleo y la protección de 

los derechos ciudadanos. Este tratado entró en vigor el 1 de mayo de 1999. Finalmente, 
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el 1 de enero de 1999, se introdujo el euro como moneda oficial para transacciones 

comerciales y financieras en 11 países, aunque Dinamarca, el Reino Unido y Suecia 

optaron por no adoptarlo en ese momento. (European , s.f.) 

1.4.11 Crisis Financiera  

La crisis financiera internacional de 2008 tuvo su origen en el problema de las hipotecas 

subprime de EE.UU, que son préstamos de alto riesgo ofrecidos a personas con baja 

calificación crediticia. A lo largo de los años 2000, los bancos y otras instituciones 

financieras comenzaron a otorgar préstamos hipotecarios a personas que, bajo 

condiciones normales, no habrían calificado para tales créditos debido a su incapacidad 

de pagar. Estos préstamos se concedieron bajo condiciones laxas, confiando en que los 

precios de las viviendas seguirían aumentando.  

El acceso masivo al crédito hipotecario sin restricciones, especialmente a través de 

préstamos subprime, fue un factor clave en la creación de una burbuja inmobiliaria. Este 

aumento de la demanda de viviendas disparó los precios de los inmuebles, generando un 

auge artificial que se mantuvo durante varios años. Sin embargo, cuando los prestatarios 

subprime comenzaron a incumplir sus pagos, los precios de las viviendas colapsaron, 

dejando a muchos propietarios con hipotecas superiores al valor de sus propiedades" 

(Mian, 2015) 

El uso generalizado de productos financieros complejos, como los títulos respaldados por 

hipotecas (MBS) y las obligaciones de deuda colateralizada (CDO), permitió a las 

instituciones financieras redistribuir el riesgo subyacente de las hipotecas subprime. Sin 

embargo, este proceso de titulización también enmascaró la verdadera magnitud del 

riesgo, lo que dificultó que los inversionistas comprendieran la exposición real a estos 

activos tóxicos.  

El sector público, cuyo papel había sido denostado y despreciado dentro del paradigma 

económico dominante, que rendía culto a la eficiencia de los mercados, pasó a convertirse 

en la única instancia salvadora a escala mundial. Un auténtico coro de voces monocordes 

se puso entonces en marcha en demanda de medidas de rescate. La célebre declaración 

del presidente estadounidense George W. Bush, en el sentido de que era preciso renunciar 

a los principios del mercado para salvar al mercado, permite apreciar con rotundidad el 
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giro copernicano que se estaba produciendo ante el peligro de hundimiento del sistema 

económico vigente. (Domínguez, 2011) 

Esta crisis se extendió después, afectando no sólo a toda la economía de ese país, sino 

también a las de otras naciones, de manera principal, miembros de la Unión Europea.  

La crisis de la deuda soberana europea fue un período que comenzó en 2008, cuando 

varios países europeos experimentaron el colapso de las instituciones financieras, una 

elevada deuda gubernamental y un rápido aumento de los diferenciales de rendimiento de 

los bonos en títulos gubernamentales.  

La crisis de la deuda soberana europea fue una crisis financiera provocada por el elevado 

endeudamiento público y la mala gestión del dinero que sacudió a varios países europeos 

estos países atrapados en la crisis, encabezados por Grecia, recibieron fondos de rescate 

a cambio de aceptar recortar el gasto público e introducir medidas de austeridad. Estas 

medidas crearon mucha controversia, prolongaron la agitación económica y, en un 

momento dado, plantearon el riesgo de desmembrar la Unión Europea. (Libertado, 2024) 

El colapso de las instituciones financieras y la elevada deuda de países como Grecia están 

estrechamente relacionados con el desarrollo de las finanzas internacionales, porque se 

manifestó la relación entre los mercados internacionales y la vulnerabilidad de los 

sistemas financieros. La respuesta a la crisis, incluida la financiación limitada, planteando 

interrogantes sobre la gestión económica y la necesidad de una mayor inversión en la 

zona del euro. Además, la crisis provocó cambios en las regulaciones financieras en todo 

el mundo, lo que señaló un movimiento hacia una mayor supervisión y cooperación 

internacional para evitar crisis futuras. 

1.4.12 Impacto del Covid en las finanzas internacionales 

La aparición de la COVID-19 se produjo en el contexto de un comercio mundial débil 

que ha persistido desde la crisis financiera de 2008 La rápida propagación del COVID-

19 y las medidas adoptadas por los gobiernos han tenido un impacto negativo en las 

principales economías del mundo.  

Se ha interrumpido gran parte de las actividades productivas, primero en Asia y 

posteriormente en Europa, América del Norte y el resto del mundo, y ha habido cierres 

generalizados de fronteras. Esto ha dado lugar a un marcado aumento del desempleo, 
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especialmente en los Estados Unidos, con la consecuente reducción de la demanda de 

bienes y servicios. En este contexto, en 2020 el producto mundial registraría su mayor 

contracción desde la Segunda Guerra Mundial. (Cepal, 2020) 

En esta coyuntura, en mayo de 2020 el volumen del comercio mundial de bienes cayó un 

17,7% con respecto al mismo mes de 2019. La caída en los primeros cinco meses del año 

fue generalizada, si bien afectó especialmente a las exportaciones de los Estados Unidos, 

el Japón y la Unión Europea. China experimentó una contracción menor que el promedio 

mundial, ya que controló el brote y reabrió su economía relativamente rápido. América 

Latina y el Caribe es la región en desarrollo más afectada. 

En un contexto mundial de mayor regionalización de la producción, la integración 

regional debe desempeñar un papel clave en las estrategias de salida de la crisis en 

América Latina y el Caribe. Para avanzar en la integración regional, la infraestructura y 

la logística deben formar parte de los paquetes de medidas de recuperación económica. 

Además de su relevante participación directa en el PIB y el empleo, son fundamentales 

para la producción de todos los bienes y servicios, el suministro de alimentos y servicios 

esenciales, y la competitividad internacional del comercio. (Cepal, 2020) 

La pandemia de COVID-19 tuvo un impacto económico global fuerte, la relación con las 

finanzas internacionales es clara, dado que la pandemia provocó una baja significativa en 

la economía, lo que impresionó al comercio global y la caída de las inversiones 

extranjeras, Por eso el endeudamiento público aumentó debido a la implementación de 

paquetes de estímulo masivos por parte de los gobiernos, lo que creó preocupaciones 

sobre la sostenibilidad de la deuda en distintos países.  

La crisis evidencio la vulnerabilidad de las cadenas de suministro mundiales y la 

interdependencia económica, lo que generó disputas sobre la importancia de la 

diversificación y la resiliencia en las economías, también en el ámbito financiero hubo 

una mayor colaboración internacional, donde el FMI y el Banco Mundial ofrecieron 

ayuda a las naciones en situación de problema. La pandemia aceleró la digitalización de 

las finanzas, lo que provocó un aumento en el uso del comercio electrónico y las 

tecnologías financieras.  
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La pandemia de COVID-19 ha tenido un impacto profundo y duradero en las finanzas 

internacionales, transformando la política monetaria y fiscal a nivel global.  

La crisis sanitaria llevó a los bancos centrales, como el Banco Central Europeo (BCE), a 

implementar medidas extraordinarias para estabilizar la economía. Estas acciones 

incluyeron la reducción de tasas de interés y la compra de activos, lo que resultó en un 

aumento significativo de la liquidez en los mercados financieros. A pesar del aumento del 

déficit público, los gobiernos pudieron financiarse a tasas bajas, y el crédito continuó 

fluyendo hacia la economía, donde el FMI también jugó un papel crucial al ofrecer 

asistencia financiera sin precedentes, con un total de hasta USD 1 billón disponible para 

sus países miembros. Sus medidas se centraron en proporcionar apoyo técnico y 

financiero, ayudando a estabilizar los mercados y mejorar las condiciones financieras, 

especialmente en economías avanzadas. 

Sin embargo, las economías en desarrollo enfrentaron desafíos adicionales debido a la 

fuga de capitales y la caída de precios de materias primas, lo que en realidad la pandemia 

provocó una recesión global severa, con proyecciones que indicaban una contracción del 

3% en 2020, marcando la peor recesión desde la Gran Depresión. Las caídas en los 

mercados bursátiles fueron significativas, con muchos activos sufriendo pérdidas de hasta 

el 30%.  

Las tensiones en los mercados financieros aumentaron, lo que llevó a una mayor 

volatilidad y riesgos para la estabilidad financiera mundial. 

Los gobiernos implementaron paquetes de estímulo fiscal masivos para mitigar el 

impacto económico inmediato. Estas medidas incluyeron transferencias directas a 

hogares y empresas, así como moratorias en pagos de deuda. 

A medida que los países comienzan a recuperarse, enfrentan el desafío del aumento del 

endeudamiento y la necesidad de reconstruir economías sostenibles e inclusivas. La 

Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL) advirtió que el aumento 

del endeudamiento podría poner en peligro la recuperación económica.  

Donde innegablemente las finanzas internacionales fueron profundamente afectadas por 

la pandemia, con una respuesta coordinada entre instituciones financieras y gobiernos 

para enfrentar los desafíos inmediatos y sentar las bases para su recuperación futura. 
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La pandemia de COVID-19 en 2020 causó daños significativos en los mercados 

financieros más importantes del mundo, afectando diversos sectores y economías donde 

se evidenció de manera importante los siguientes puntos relevantes a detallar: 

Caídas Drásticas en los Mercados Bursátiles 

Colapso Global: Los mercados bursátiles experimentaron una de las caídas más 

pronunciadas desde la crisis financiera de 2008. El "Black Monday" del 9 de marzo de 

2020 marcó un punto crítico, con pérdidas significativas en índices como el Dow Jones y 

el FTSE 100, que cayeron hasta un 8.6% en un solo día. 

Volatilidad Sin Precedentes: La volatilidad aumentó drásticamente, con varios mercados 

alcanzando niveles de riesgo comparables a los de la crisis de 2008. En Estados Unidos, 

se activaron mecanismos de interrupción del comercio varias veces debido a caídas 

bruscas en las acciones. 

Impacto en el Mercado de Materias Primas 

Guerra de Precios del Petróleo: La caída de la demanda de petróleo, combinada con una 

guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita, resultó en un colapso de los precios del 

crudo. Esto afectó gravemente a economías dependientes del petróleo, como México y 

Brasil. 

Precios Históricos: Los precios del petróleo alcanzaron mínimos históricos, lo que generó 

incertidumbre en los mercados relacionados con las materias primas. 

Respuestas de Política Económica 

Medidas de Estímulo: En respuesta a la crisis, muchos gobiernos implementaron paquetes 

de estímulo fiscal masivos. En Estados Unidos, se aprobaron tres paquetes importantes 

para mitigar el impacto económico, mientras que la Reserva Federal redujo las tasas de 

interés a niveles cercanos a cero y lanzó programas de expansión cuantitativa. 

Intervenciones Internacionales: Instituciones como el Fondo Monetario Internacional 

(FMI) ofrecieron asistencia financiera a países en desarrollo para ayudar a estabilizar sus 

economías frente a la crisis. 
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Desafíos para el Futuro 

Incertidumbre Económica: Las perspectivas económicas se tornaron inciertas debido a la 

continua propagación del virus y las medidas de confinamiento. Se anticipa que muchos 

mercados enfrentan un largo camino hacia la recuperación, con riesgos persistentes 

asociados al aumento del endeudamiento y la vulnerabilidad económica. 

Recesión Global: La pandemia llevó a una recesión global, con pronósticos que indicaban 

contracciones significativas en las economías más grandes del mundo. Las proyecciones 

para 2020 estimaban caídas del PIB en múltiples países. 

Donde fue notorio que la pandemia tuvo efectos devastadores en los mercados financieros 

globales, provocando caídas históricas en los precios de activos y una volatilidad sin 

precedentes, lo que obligó a gobiernos e instituciones financieras a actuar rápidamente 

para mitigar el impacto económico. 

En América Latina ciertos países fueron muy afectados por esta pandemia, mismos que 

corresponde a: 

Brasil 

Brasil fue el país más golpeado de la región, reportando más de 3.6 millones de casos y 

115,309 muertes hasta agosto de 2020. Se convirtió en el segundo país del mundo con 

más contagios, solo detrás de Estados Unidos. 

La economía brasileña enfrentó una contracción significativa debido a las medidas de 

confinamiento y la crisis sanitaria. 

Perú 

Perú tuvo una de las tasas más altas de contagios per cápita en el mundo, con 

aproximadamente 563,000 casos confirmados y un alto número de muertes. 

La economía peruana se contrajo un 12.9% en 2020, convirtiéndose en uno de los países 

más afectados por la pandemia a nivel global. 

México 

Con alrededor de 563,705 contagios y 60,800 fallecimientos, México enfrentó un alto 

subregistro debido a la baja tasa de pruebas realizadas.  
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La economía mexicana también sufrió una caída significativa, exacerbada por problemas 

estructurales previos a la pandemia. 

Colombia 

Colombia reportó cerca de 552,000 casos y 17,600 muertes. Las medidas de aislamiento 

prolongadas generaron tensiones económicas y sociales. 

La economía colombiana se vio severamente afectada por el confinamiento y la reducción 

del consumo. 

Chile 

Chile superó los 400,000 casos y registró casi 11,000 muertes. El país enfrentó críticas 

por su manejo de la crisis sanitaria. 

La economía chilena también experimentó una contracción significativa debido a la 

pandemia. 

Argentina 

Argentina implementó una larga cuarentena que resultó en más de 350,000 casos 

confirmados y un récord diario de muertes.  

La economía argentina ya enfrentaba problemas antes de la pandemia, lo que se agravó 

con la crisis sanitaria. 

La recuperación de las finanzas internacionales tras la pandemia de COVID-19 ha 

mostrado señales positivas, aunque con matices y desafíos persistentes.  

Como Indicadores de Recuperación el crecimiento global se anticipa que el crecimiento 

económico mundial se estabilice y mantenga niveles superiores al 3% en 2025, lo que 

indica una recuperación sostenida en comparación con las caídas drásticas de 2020.  

La inflación, que alcanzó niveles altos durante y después de la pandemia, se espera que 

baje al 3.5% para finales de 2025, lo que ayudaría a restaurar la estabilidad económica. 

Como Desafíos Persistentes en las Divergencias Regionales a pesar de la recuperación, 

existen diferencias significativas entre regiones y sectores. Por ejemplo, se prevé un mejor 

desempeño en EE. UU. en comparación con la eurozona y otras áreas.  
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La situación geopolítica sigue siendo volátil, con conflictos como la guerra entre Rusia y 

Ucrania que podrían afectar la estabilidad financiera global.  

La adopción de tecnologías avanzadas, como la inteligencia artificial y el enfoque en 

finanzas sostenibles, están moldeando el futuro de las finanzas internacionales. Se espera 

que estas tendencias impulsen nuevas oportunidades de inversión y gestión de riesgos. 

El interés por las inversiones sostenibles está en aumento, lo que podría ser un pilar 

fundamental para las finanzas internacionales en los próximos años. 

Aunque las finanzas internacionales han mostrado signos de recuperación desde la 

pandemia, persisten desafíos importantes como las divergencias regionales y los riesgos 

geopolíticos. La adaptación a un entorno financiero más dinámico e interconectado será 

crucial para mantener esta tendencia positiva en el futuro. 

Ahora bien, para mejorar las finanzas internacionales después de la pandemia de COVID-

19, es crucial implementar y seguir implementando una serie de estrategias que aborden 

los desafíos actuales y promuevan un crecimiento sostenible.  

Los bancos centrales, como el BCE, deben prepararse para normalizar las tasas de interés 

y ajustar la composición de sus balances, minimizando el impacto en la estabilidad 

financiera. Esto implica un enfoque proactivo para evitar riesgos inflacionarios y 

mantener la confianza del mercado. 

Es esencial desarrollar mecanismos que prevengan la materialización de riesgos al alza, 

garantizando que las políticas monetarias se alineen con los objetivos de estabilidad a 

largo plazo. 

El promover inversiones en proyectos sostenibles que apoyen la transición hacia 

economías más verdes. Esto incluye el desarrollo de infraestructura que no solo impulse 

el crecimiento económico, sino que también aborde desafíos ambientales. 

Los gobiernos deben reevaluar sus asignaciones presupuestarias para priorizar 

inversiones en sectores que generen un alto retorno social y económico, facilitando así 

una recuperación más inclusiva. 
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Fomentar la digitalización en todos los sectores financieros para mejorar la eficiencia y 

adaptabilidad. Esto incluye el uso de tecnologías como blockchain y plataformas digitales 

para facilitar transacciones más seguras y rápidas. 

E Impulsar el comercio electrónico y la diversificación de mercados para adaptarse a las 

nuevas realidades del comercio internacional post-pandemia que a pesar de haber 

transcurrido cerca de cinco años aun seguimos viendo las secuencias de esta pandemia 

que afectado gravemente a todos los mercados financieros. 

Es vital promover la cooperación entre países para mantener las cadenas de suministro y 

facilitar el comercio internacional. La colaboración puede ayudar a mitigar los efectos de 

futuras crisis globales. 

Implementar políticas que ofrezcan apoyo financiero a países en desarrollo, asegurando 

que tengan acceso a recursos necesarios para su recuperación económica.  Invertir en 

programas de formación y capacitación para mejorar las habilidades financieras y 

operativas del personal en el sector financiero. Esto permitirá una mejor gestión ante 

situaciones adversas. 

Asegurar que las poblaciones vulnerables tengan acceso a servicios financieros 

adecuados, lo que puede fomentar un crecimiento más equitativo y sostenible. 

El mejorar las finanzas internacionales después de la pandemia requiere un enfoque 

integral que incluya regulación adecuada, inversión en sostenibilidad, digitalización, 

cooperación internacional y educación financiera.  

1.5 Importancia en el comercio y la inversión 

1.5.1 La Importancia En El Comercio 

La cooperación entre naciones en áreas como la política, el comercio y la cultura es 

crucial para el desarrollo integral de sus poblaciones. Ningún país es completamente 

autosuficiente; todos dependen del apoyo y los recursos de otros países. Incluso las 

naciones más ricas necesitan recursos que no poseen y, a través de negociaciones y 

acuerdos globales, pueden satisfacer sus necesidades.  

El comercio internacional facilita el progreso de los países; al maximizar sus activos, 

producen de manera más eficiente y luego intercambian con otros países que también 
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optimizan sus producciones. Este intercambio de bienes económicos entre los habitantes 

de diferentes naciones resulta en la exportación e importación de mercancías. (PADILLA, 

2015.) 

Los países presentan distintos niveles de apertura al comercio internacional, que van 

desde la autosuficiencia absoluta hasta la libertad comercial total. Si bien se podría 

esperar que los altos costos de fabricación conduzcan a importaciones, muchos países 

importan productos que podrían producirse localmente debido a las ventajas de costo. La 

globalización de los mercados ha hecho que sea esencial para las empresas buscar 

oportunidades internacionales para crecer y sobrevivir.  

En España, más del 75% de las empresas son pymes que, a pesar de sus ofertas 

competitivas, a menudo carecen de experiencia en el mercado internacional. Factores 

como la mejora del transporte, la comunicación y las regulaciones comerciales 

estandarizadas facilitan la entrada de las empresas al mercado. Para navegar por este 

panorama, es crucial una comprensión básica de conceptos como INCOTERMS, 

contratos de agencia y financiación internacional. (CARMEN, 2012) 

1.5.2 Clasificación del comercio. 

El comercio se puede dividir en varias categorías.  

• Primero, basado en el pago: puede ser al contado, donde el dinero se entrega 

al momento, o a crédito, donde se recibe una promesa de pago, como una letra 

de cambio o un pagaré. 

• Segundo, según los medios de transporte: los comerciantes pueden utilizar 

transporte fluvial, terrestre, marítimo o aéreo para mover productos dentro y 

fuera del país. 

• Tercero, por cantidad: el comercio puede ser al por mayor, abasteciéndose en 

grandes cantidades, o al por menor, vendiendo en pequeñas cantidades a los 

consumidores. 

• Finalmente, por lugar: el comercio puede ser interno (nacional) o externo 

(internacional). La importación es cuando se compran bienes del extranjero, y 

la exportación es cuando se venden productos o materias primas al exterior. 

(CARMEN, 2012) 
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1.5.3 Características del comercio internacional  

El comercio internacional se refiere a todas las actividades de compraventa de bienes y 

servicios entre dos o más países, con el objetivo de obtener o aumentar las ganancias. 

Este comercio involucra varios países, por lo que es necesario considerar las condiciones 

específicas de cada nación, como sus leyes y costumbres. 

Además, el comercio internacional no tiene una única autoridad, lo que requiere acuerdos 

entre países para normar las transacciones, ya que lo permitido en un lugar puede estar 

prohibido en otro. También, cada país utiliza su propia moneda, lo que introduce la 

necesidad de gestionar el tipo de cambio y enfrentar los riesgos asociados a la variabilidad 

de las divisas. 

La utilización de varias monedas, debido a que cada país tiene su propia moneda y cuando 

se comercia con otros países surge la necesidad de determinar el tipo de cambio al cual 

se intercambiarán unas monedas por otras; con esto se participa en un entorno con 

mayores riesgos, por la variabilidad existente en las monedas. (PADILLA, 2015.) 

1.5.4 Operaciones del comercio internacional  

Las operaciones del comercio internacional se dividen principalmente en exportaciones e 

importaciones. Debemos distinguir entre: exportaciones e importaciones.  

En cuanto a la exportación, a medida que el negocio crece, esta actividad recibe más 

atención y, a menudo, se crea un departamento específico para gestionarla. La exportación 

puede iniciarse participando en exposiciones internacionales y contactando con agentes 

extranjeros. El verdadero valor de la exportación radica en su capacidad para aumentar la 

competitividad y los ingresos a largo plazo. 

Por otro lado, la importación presenta la ventaja de permitir la entrada en el comercio 

internacional con costos relativamente bajos, incluso con recursos mínimos. En el ámbito 

de las importaciones, hay una gran variedad de intermediarios como corredores, 

representantes, agentes, mayoristas y distribuidores que facilitan la introducción de 

productos en los mercados nacionales. Carmen, P. (2012).  

Los medios de pagos internacionales son instrumentos financieros comerciales, legales y 

privados que permiten sustentar transacciones, entre empresas y personas, garantizando 
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de alguna manera el intercambio de productos por dinero, asumiendo como dinero aquello 

que cumple esa función (Universidad Nacional de Loja, 2008).  

A medida que la globalización avanza, las multinacionales dependen menos de su país de 

origen en términos de activos, ventas y empleados. Desde una perspectiva estratégica y 

operativa, se pueden distinguir cuatro tipos de empresas internacionales: 

• Exportadora: Vende desde su país de origen a algunos mercados 

internacionales, concentrando sus actividades de compra y fabricación en su 

propio país. Es común al inicio de la internacionalización. 

• Multinacional: Adapta sus operaciones a los mercados locales, 

descentralizando sus actividades y replicando el modelo de la matriz en sus 

filiales. 

• Global: Tiene un peso significativo de las operaciones internacionales, con 

actividades clave concentradas en el país de origen y estrategias corporativas 

implantadas desde la matriz. 

• Transnacional: La central y las filiales actúan como socios estratégicos, 

explotando conjuntamente tecnología y conocimiento. 

Las finanzas son una ciencia que se dedica a estudiar cómo se obtienen y distribuyen los 

recursos monetarios, así como la gestión de activos y pasivos en el tiempo, considerando 

riesgos e incertidumbres. Están presentes en diversos sectores, incluyendo el privado, el 

público, el mercado monetario internacional, las finanzas personales y las internacionales. 

Las finanzas internacionales juegan un papel crucial en el comercio exterior, analizando 

sistemas financieros, balanzas de pagos, inversiones directas y tipos de cambio, factores 

clave en las negociaciones. Ayudan a entender y manejar conceptos relacionados con 

inversiones globales, financiación externa, administración del riesgo, mercados 

monetarios y cambiarios internacionales, mercados bursátiles, derivados financieros, y el 

impacto de tasas de cambio, normativas, impuestos y riesgos específicos de cada país en 

la gestión empresarial. 

1.5.5 La Importancia en las Inversiones. 

Las inversiones internacionales se refieren a aquellas que se realizan fuera de los 

mercados nacionales, proporcionando diversificación de cartera y oportunidades para 
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minimizar riesgos. Estas inversiones permiten acceder a una variedad de instrumentos 

financieros que pueden no estar disponibles en mercados nacionales más limitados. Al 

invertir en el extranjero, los inversores buscan mitigar los riesgos asociados a las 

inversiones locales y aprovechar las oportunidades en mercados extranjeros. 

Dado que los mercados nacionales pueden experimentar fluctuaciones económicas, tener 

inversiones internacionales puede ayudar a proteger parte de los fondos. No obstante, es 

crucial realizar un estudio exhaustivo del mercado extranjero antes de tomar la decisión 

de invertir, asegurando así una inversión más segura. 

1.5.6 Tipos de inversiones internacionales 

• La Inversión Extranjera Directa (IED) consiste en invertir en una empresa 

extranjera para adquirir propiedad o colaborar con ella, estableciendo una 

relación duradera que otorga al inversor una influencia significativa en la 

gestión de la empresa. 

• La Inversión Extranjera de Portafolio, en cambio, implica la compra de valores 

como acciones o bonos en otro país, que son líquidos y pueden venderse 

fácilmente. Esta inversión puede ser a corto plazo, buscando un retorno rápido 

debido a factores como el tipo de cambio o de interés, o a largo plazo, 

dependiendo del crecimiento económico, estabilidad macroeconómica y tipos 

de interés. 

Una estrategia de inversión que incluye instrumentos globales dentro de un portafolio 

busca diversificar y reducir el riesgo al involucrar mercados y empresas de diferentes 

partes del mundo. A menudo, las personas prefieren mantener sus ahorros en efectivo o 

invertir en acciones y bonos nacionales, lo que los deja vulnerables a la volatilidad del 

mercado local. 

La inversión desempeña un rol esencial en el desarrollo económico de un país. Gracias a 

ella, se pueden financiar proyectos de infraestructura, mejorar la capacidad productiva de 

las empresas y fomentar el crecimiento económico sostenible. 

Tanto la inversión nacional como la extranjera son cruciales para generar empleo, 

aumentar los ingresos y mejorar la calidad de vida de la población. Más inversión impulsa 
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la innovación y el desarrollo tecnológico, elevando la competitividad económica a nivel 

global. 

Además, la inversión ayuda a reducir la desigualdad económica mediante la creación de 

empleos y el aumento de ingresos, mejorando así la distribución de la riqueza y 

promoviendo la inclusión social. 

Para que la inversión sea efectiva, es fundamental contar con un marco normativo que 

ofrezca seguridad jurídica y estabilidad para los inversores. También se debe fomentar la 

transparencia y la eficiencia en los procesos de inversión, protegiendo los derechos de 

propiedad y estableciendo mecanismos claros para la resolución de conflictos. 

1.5.7 Inversión y empleo de calidad 

Es esencial considerar no solo la cantidad de empleo que se genera a través de la 

inversión, sino también la calidad de estos empleos. Las inversiones pueden crear puestos 

de trabajo formales con mejores condiciones laborales, mejorando así la calidad de vida 

de los trabajadores. Además, es importante invertir en la educación y formación de los 

empleados, ya que el desarrollo de habilidades y la capacitación pueden aumentar la 

productividad y facilitar el acceso a empleos de mayor calidad. 

La inversión extrajera y su impacto en la economía local, tiene un impacto significativo 

en el crecimiento y desarrollo económico de un país. Cuando una empresa extranjera 

invierte en la economía local, aporta numerosos beneficios y oportunidades. 

En primer lugar, crea empleo al establecer nuevas empresas o expandir las ya existentes, 

lo que ayuda a reducir el desempleo y mejorar la situación económica de la comunidad. 

Además, la inversión extranjera fomenta la transferencia de tecnología y conocimientos. 

Las empresas extranjeras suelen traer tecnologías avanzadas y métodos de producción 

más eficientes, lo que mejora la productividad y la calidad de los productos y servicios 

locales. Esto, a su vez, aumenta la competitividad de la economía local en el mercado 

global. 

La inversión extranjera se caracteriza por varios aspectos. En primer lugar, implica el 

flujo de capital de un país a otro, ya sea mediante inversiones directas en empresas, 

participación en proyectos de infraestructura o la adquisición de activos como bienes 

raíces o acciones. 
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1.6 La importancia estratégica de la inversión extranjera en la economía global. 

Los inversores extranjeros buscan obtener beneficios financieros, lo que incluye 

diversificar su cartera, buscar mercados más rentables o adquirir activos estratégicos. 

Además, la inversión extranjera conlleva la transferencia de tecnología, conocimientos y 

mejores prácticas empresariales, lo que puede impulsar el desarrollo y la innovación en 

el país receptor. 

Otra característica es la generación de empleo, ya que las empresas extranjeras que se 

establecen en otro país suelen contratar a trabajadores locales, contribuyendo así al 

desarrollo económico y social de la región. 

A nivel mundial, la inversión extranjera puede estimular el crecimiento económico al 

incrementar la producción, el consumo, las exportaciones y las oportunidades de negocio 

en el país receptor. También mejora la competitividad y la calidad de vida mediante 

inversiones en infraestructura como carreteras, puertos, telecomunicaciones y energía. 

Finalmente, la presencia de empresas extranjeras facilita la transferencia de 

conocimientos y tecnología, fomentando la innovación y aumentando la productividad en 

el país receptor. Además, contribuye a la diversificación económica introduciendo nuevos 

sectores industriales y oportunidades de negocio que complementan la economía local. 

La inversión extranjera directa no solo trae capital, sino también conocimientos y 

tecnología. Una empresa que invierte en otro país puede compartir su experiencia técnica, 

lo que puede impulsar la innovación y el desarrollo económico del país receptor. Por 

ejemplo, una compañía de TI de un país desarrollado que invierte en un país en desarrollo 

puede aportar su conocimiento en desarrollo de software y gestión de proyectos, 

impulsando la industria de TI local y promoviendo el crecimiento económico. 

La colaboración en proyectos internacionales también es crucial, ya que facilita la 

transferencia de conocimientos y tecnología. Cuando diferentes países trabajan juntos en 

investigación y desarrollo, comparten conocimientos y experiencias, fomentando la 

innovación y el avance tecnológico. Por ejemplo, la colaboración entre universidades y 

empresas de distintos países en proyectos de investigación puede generar avances 

científicos y tecnológicos significativos, impactando positivamente en la economía y la 
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sociedad, como en el desarrollo de nuevos medicamentos, mejoras en eficiencia 

energética o creación de tecnologías limpias. 

1.6.1 Política Monetaria y Regulación Financiera  

La política monetaria y la regulación financiera son componentes fundamentales para el 

funcionamiento de las economías modernas.  

La política monetaria se refiere al conjunto de acciones y decisiones que toman los bancos 

centrales para controlar la cantidad de dinero en circulación y los tipos de interés en una 

economía. Su objetivo principal es mantener la estabilidad de precios, fomentar el 

crecimiento económico y maximizar el empleo. 

Como Objetivos clave se pueden mencionar: 

• Estabilidad de Precios 

Mantener la inflación en niveles bajos y estables, generalmente alrededor del 2%. 

• Crecimiento Económico 

Promover un entorno que favorezca el crecimiento sostenible de la economía. 

• Pleno Empleo 

Alcanzar el máximo nivel de empleo posible sin generar inflación excesiva. 

• Equilibrio en la Balanza de Pagos 

Asegurar que las importaciones no superen significativamente a las exportaciones, 

manteniendo así la estabilidad económica. 

Los tipos de Política Monetaria inician con: 

• Expansiva 

Aumenta la oferta monetaria mediante la reducción de tasas de interés y otras medidas, 

con el objetivo de estimular la economía durante períodos de recesión. 

• Restrictiva 

Reduce la oferta monetaria para combatir la inflación, aumentando las tasas de interés y 

limitando el crédito disponible. 
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• Operaciones de Mercado Abierto 

Compra o venta de títulos del gobierno para influir en la cantidad de dinero en circulación. 

• Tasas de Interés 

Ajustes en las tasas a las que los bancos pueden pedir prestado, afectando así el costo del 

crédito. 

• Requerimientos de Reservas 

Establecimiento de un porcentaje mínimo que los bancos deben mantener en reserva, 

limitando su capacidad para otorgar préstamos. 

La regulación financiera implica el establecimiento de normas y supervisión sobre las 

instituciones financieras para garantizar su estabilidad y proteger a los consumidores. Se 

centra en prevenir crisis financieras y mantener la confianza en el sistema financiero. 

Como objetivos clave se menciona la necesidad de proteger el sistema financiero contra 

riesgos sistémicos que puedan provocar crisis, asegurar que los consumidores tengan 

acceso a información clara y justa sobre productos financieros, promover prácticas 

transparentes en las instituciones financieras para fomentar la confianza pública. 

Tanto la política monetaria como la regulación financiera son esenciales para mantener 

una economía saludable y estable. La política monetaria se centra en controlar el dinero 

y los tipos de interés para alcanzar objetivos macroeconómicos, mientras que la 

regulación financiera busca asegurar la estabilidad del sistema financiero y proteger a los 

consumidores. Ambos elementos se conjugan para promover un crecimiento sostenible y 

evitar crisis económicas. 

Las finanzas internacionales son cruciales para gestionar desequilibrios económicos entre 

países. A través de la política monetaria y la regulación financiera, se busca corregir los 

desequilibrios en la balanza de pagos y promover la estabilidad económica. 

La política monetaria consiste en dar medidas para controlar la oferta de dinero y las tasas 

de interés. Los gobiernos pueden influir en la inflación, el crecimiento económico y la 

estabilidad financiera. Por ejemplo, aumentar las tasas de interés puede reducir la 

inflación y atraer inversiones extranjeras, ayudando a equilibrar la balanza de pagos. 
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La inversión extranjera aumenta la disponibilidad de tecnología adecuada, importada de 

países más desarrollados y adaptada a las condiciones locales, además de incrementar la 

capacitación de los trabajadores locales; La mayor competencia de las empresas 

extranjeras motiva a las locales a optimizar sus procesos de producción, mejorando la 

eficiencia; La llegada de empresas exportadoras abre nuevos mercados para los agentes 

de la industria local; Las empresas extranjeras acceden a más recursos en el mercado 

financiero internacional, ayudando a eliminar las restricciones crediticias locales; La 

inversión extranjera directa, predominantemente industrial, está asociada con recursos a 

largo plazo, generando empleo estable. 

Los instrumentos utilizados en el mercado de valores se clasifican en títulos de renta fija, 

variable y mixtos. Los principales inversionistas como los Fondos de Pensiones y 

Cesantías invierten principalmente en renta fija local y externa, y renta variable. 

1.7 Conclusiones 

• A través del análisis profundo de las finanzas internacionales, hemos llegado 

a la conclusión de que este campo es fundamental para comprender las 

dinámicas económicas en un mundo globalizado. Las finanzas internacionales 

no son solo un área de estudio teórica, sino una disciplina práctica que impacta 

directamente en la forma en que las naciones interactúan, cómo las empresas 

se expanden y cómo los mercados financieros operan en un contexto de 

creciente interdependencia. La globalización, impulsada por el avance 

tecnológico y la liberalización de los mercados, ha creado un entorno donde 

el flujo de capital y las transacciones económicas cruzan fronteras con una 

rapidez sin precedentes. Sin embargo, esta interconexión también plantea 

desafíos significativos en términos de equidad, estabilidad económica y 

gestión de riesgos. 

• Un aspecto crucial que emerge de nuestra investigación es la evolución de las 

finanzas internacionales como respuesta a eventos económicos históricos y 

crisis financieras. Desde el establecimiento del patrón oro hasta la creación de 

instituciones como el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial, la 

historia de las finanzas internacionales refleja un constante esfuerzo por crear 

un sistema que facilite el comercio y la inversión, al tiempo que se busca 
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mitigar los riesgos asociados. Las crisis financieras, como la de 2008 y las 

tensiones económicas generadas por la pandemia de COVID-19, han resaltado 

la necesidad de una mayor regulación y cooperación internacional para 

abordar los retos que enfrenta el sistema financiero global. Estos eventos no 

solo han puesto de manifiesto la vulnerabilidad del sistema, sino que también 

han revelado la importancia de contar con un marco normativo sólido que 

proteja tanto a los inversores como a las economías locales. 

• En el ámbito del comercio e inversión, nuestras conclusiones subrayan que las 

finanzas internacionales son un motor fundamental para el desarrollo 

económico de las naciones. La interdependencia económica ha llevado a las 

empresas a buscar oportunidades más allá de sus fronteras, aprovechando los 

beneficios de la inversión extranjera y del comercio internacional. Sin 

embargo, este proceso de internacionalización no está exento de riesgos. Las 

empresas deben ser proactivas en su preparación y comprensión de las 

dinámicas económicas, políticas y legales de los mercados en los que desean 

incursionar. Esto implica una gestión efectiva de los riesgos cambiarios y de 

las fluctuaciones económicas que pueden impactar su rentabilidad y 

sostenibilidad a largo plazo. 

• Además, la investigación ha destacado el papel crucial de las instituciones 

internacionales en la estabilidad y liquidez del comercio mundial. 

Organizaciones como el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial 

son fundamentales para proporcionar el apoyo necesario a los países en 

desarrollo y ayudar a mitigar las crisis financieras. La integración económica 

y monetaria en regiones como la Unión Europea también demuestra cómo la 

cooperación puede reducir riesgos cambiarios y facilitar el comercio, creando 

un entorno más favorable para las empresas que buscan expandirse 

internacionalmente. Este enfoque colaborativo es vital para fomentar un 

crecimiento sostenible y equitativo en un contexto donde las economías 

nacionales están cada vez más integradas. 

• Finalmente, es importante señalar que, a medida que el mundo avanza hacia 

un futuro incierto, la disciplina de las finanzas internacionales debe adaptarse 

y evolucionar. Los nuevos desafíos, como el cambio climático, las tensiones 
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geopolíticas y la digitalización de la economía, demandan un enfoque más 

innovador y flexible por parte de los profesionales y académicos en el campo. 

La capacidad de anticipar y gestionar estos retos será crucial para asegurar un 

crecimiento económico sostenible y inclusivo en el futuro. Así, las finanzas 

internacionales no solo se limitan a ser una herramienta de análisis y gestión 

del flujo de capital, sino que también representan una vía para abordar los 

problemas globales que afectan a las economías en el siglo XXI. 

• Las finanzas internacionales cubren varios aspectos clave que reflejan su 

importancia y complejidad en el contexto global, de acuerdo con el marco 

teórico Las finanzas internacionales se basan en teorías económicas que 

explican la interdependencia de los flujos de capital, los tipos de cambio y los 

mercados. Modelos como la paridad del poder adquisitivo y la teoría de la 

ventaja comparativa muestran cómo los países se benefician del comercio y la 

inversión internacionales. Este marco teórico ayuda a comprender la dinámica 

y la toma de decisiones de los mercados globales en entornos inciertos, con 

respecto a la estructura del sistema financiero internacional, el sistema consta 

de instituciones, reglas y mercados que facilitan las transacciones financieras 

entre países. Instituciones como el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el 

Banco Mundial desempeñan un papel clave en la estabilidad económica 

mundial. 

• La interconexión de los mercados financieros asegura el flujo de capital, pero 

también conlleva riesgos como la propagación de crisis financieras. Para 

mitigar estos riesgos y garantizar un entorno financiero estable, se necesitan 

regulación. Los bonos, acciones, Los derivados y las divisas son clave para la 

financiación y la gestión de riesgos a nivel internacional. Los mercados de 

capital permiten a los países y a las empresas acceder a recursos y diversificar 

las inversiones, y los derivados se utilizan para protegerse contra las 

fluctuaciones de los tipos de cambio y de interés. La innovación en productos 

financieros también trae consigo nuevas oportunidades y riesgos de inversión. 

• Es así que las finanzas internacionales son un campo multidimensional que 

integra la teoría económica, la estructura institucional y las herramientas 

financieras. Comprender estos elementos es fundamental para que los actores 
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económicos naveguen en el entorno global interconectado, gestionen los 

riesgos y aprovechen las oportunidades de crecimiento.  

 

• La continua evolución del sistema financiero internacional trae consigo 

desafíos y oportunidades, lo que pone de relieve la necesidad de una 

regulación eficaz y una cooperación internacional. 
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CAPÍTULO 2  

2 IMPACTO DE LAS FINANZAS INTERNACIONALES 

2.1 Impacto de las finanzas internacionales en la economía global 

Las finanzas internacionales son un área del conocimiento en la que están contempladas 

las finanzas corporativas y la economía global internacional, se debe considerar que el 

crecimiento económico puede llegar a ser una de grandes preocupaciones en economías 

mundiales, pues los países se enfrentan a una creciente interdependencia económica y 

cada uno busca su objetivo.  

Las finanzas internacionales analizan la dinámica del sistema financiero global, el sistema 

monetario internacional, la balanza de pagos, las tasas de cambio y los mercados 

monetarios. Se define también como un área de conocimientos que combina los 

elementos de finanzas corporativas y la economía internacional, pues son el estudio de 

los flujos de efectivo, se estudian los flujos de efectivo a través de las fronteras nacionales.  

Se consideran que son una base muy importante para el modelo económico global, su 

estudio facilita la ejecución de todas las tareas que implican el desarrollo y comercio 

internacional, mediante estas finanzas se puede estudiar la macroeconomía y economía 

que existe entre 2 o más naciones. 

El actual desarrollo global es a un nivel superior de manifestación en acumulación del 

capital, que al internacionalizarse hace cambiar y perfeccionarse la División Internacional 

del Trabajo (DIT) de la cual no todos se benefician por igual. Los resultados actuales y 

las opiniones existentes sobre los sistemas monetarios, financieros y los mercados de 

valores llevan a concluir que, aunque para grandes grupos de ciudadanos se vea la 

dinámica de los mercados monetarios y financieros globales como actividades positivas, 

con los que se socializa el capital y hasta gentes de pueblo, ya no complementan sus 

ingresos al convertirse en accionistas o inversionistas de importantes empresas, pero 

queda oculta la gran verdad de que los movimientos del dinero mundial. 

2.1.1 Objetivo de las Finanzas Internacionales 

El ámbito de las finanzas internacionales abarca un análisis profundo de las normas y 

acuerdos que estructuran las relaciones económicas entre naciones. Estas reglas, que 

pueden variar significativamente entre países y bloques comerciales, tienen un impacto 
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directo en el flujo de capital, bienes y servicios a nivel global. Evaluar el sistema 

financiero global. En el caso de las inversiones y los financiamientos comerciales, se 

utilizan flujos de capital financiero. 

• Estudiar la inversión extranjera directa 

La inversión en capital como motor de desarrollo empresarial y económico regional. Al 

proporcionar los recursos necesarios para establecer empresas en sectores estratégicos 

como la agricultura, la industria y los servicios, se fomenta el crecimiento económico 

local y se crea una base sólida para la expansión a mercados internacionales. Esta 

estrategia no solo genera empleo y diversifica la economía, sino que también promueve 

la innovación y la competitividad, atrayendo así mayor inversión y contribuyendo a 

reducir la desigualdad. A largo plazo, esta iniciativa busca construir una región más 

próspera y sostenible, capaz de enfrentar los desafíos globales y aprovechar las 

oportunidades que ofrece el mercado internacional. 

• Analizar la balanza de pagos 

El análisis exhaustivo de los registros económicos de los países es fundamental para 

comprender las dinámicas de las finanzas internacionales. Al examinar las transacciones 

que una nación realiza con otras en un período específico, podemos obtener una visión 

clara de su posición en la economía global, identificar tendencias comerciales, evaluar la 

efectividad de sus políticas económicas y prever posibles escenarios futuros. Esta 

información detallada es esencial para tomar decisiones informadas en materia de 

inversión, comercio y política económica, tanto a nivel nacional como internacional. 

• Identificar las tasas de cambio 

Para comprender adecuadamente el valor económico de una moneda en relación con otra, 

es fundamental considerar el tipo de cambio, este indicador nos permite establecer una 

equivalencia entre diferentes divisas, facilitando transacciones comerciales y financieras 

a nivel internacional. Mediante este análisis, podemos evaluar la fortaleza o debilidad de 

una moneda en un momento dado, identificar oportunidades de inversión y comprender 

el impacto de las fluctuaciones cambiarias en la economía de un país (Ceupe, 2024). 

 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
54 

2.1.2 Ventajas de las finanzas internacionales 

• Permite analizar y gestionar los riesgos cambiarios. 

• Posibilita la financiación de actividades comerciales a corto, mediano y largo 

plazo. 

• Brinda oportunidades de exportación e importancia de bienes y servicios entre 

países que requieren de diferentes productos para su desarrollo nacional y cubrir 

necesidades, promoviendo el comercio internacional. 

• Permite abrir diferentes posiciones de diversos activos financieros para reducir al 

máximo el riesgo de inversión. 

• Los inversionistas tienen una mejora cuantitativa y cualitativa en cuanto a su 

eficacia en sus actividades de trabajo. 

2.1.3 Desventajas de las finanzas internacionales 

• Algunos países imponen restricciones al comercio exterior para proteger sus 

industrias nacionales, estas medidas proteccionistas pueden dificultar o incluso 

impedir el establecimiento de relaciones comerciales y financieras 

internacionales.  

• La inflación, al afectar la producción y el consumo de un país, tiene un impacto 

directo en las decisiones financieras internacionales, es decir, los cambios en los 

precios de bienes y servicios a nivel nacional influyen en las transacciones 

comerciales y financieras que un país realiza con el resto del mundo.  

• Las fluctuaciones en los tipos de cambio entre las diferentes monedas pueden 

generar inestabilidad y riesgos en el comercio internacional, pues, cuando el valor 

de una moneda se modifica de manera brusca, las empresas que realizan 

transacciones comerciales con el exterior pueden enfrentar dificultades para 

estimar los costos y los ingresos de sus operaciones, esta incertidumbre puede 

llevar a la postergación de decisiones de inversión y a una disminución del 

volumen de comercio. 

2.1.4 Aspectos clave de las finanzas internacionales 

• Política monetaria y fiscal 

Las políticas monetarias y fiscales implementadas por los gobiernos ejercen una 

influencia determinante sobre los flujos de capital a nivel internacional y sobre las 
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fluctuaciones de los tipos de cambio. Al ajustar variables como la tasa de inflación, los 

tipos de interés y los impuestos, los gobiernos pueden estimular o frenar la actividad 

económica, lo que a su vez afecta la demanda de su moneda y, por ende, su tipo de cambio. 

• Acuerdos comerciales y tratados de inversión 

Los acuerdos comerciales y los tratados de inversión entre países pueden facilitar el 

comercio y la inversión extranjera al reducir las barreras arancelarias y mejorar la 

protección de los derechos de propiedad.  

• Regulación financiera internacional 

El FMI y el Banco Mundial son instituciones clave en la regulación de los mercados 

financieros internacionales, su función principal es mantener la estabilidad financiera 

global, brindar apoyo económico a países en dificultades y promover el desarrollo 

económico sostenible (Cortés, 2024). 

2.1.5 Importancia de las finanzas internacionales 

Las finanzas internacionales también desempeñan un papel fundamental en la inversión 

extranjera directa (IED). Los flujos de capital internacionales permiten que las empresas 

inviertan en otros países, establezcan filiales o adquieran activos en el extranjero, esto 

fomenta la transferencia de tecnología, el crecimiento económico y la creación de empleo 

en diferentes regiones del mundo, Además, las transacciones financieras internacionales, 

facilitadas por instrumentos como cartas de crédito y seguros de cambio, son esenciales 

para el comercio global, al permitir el financiamiento del comercio y los pagos 

internacionales, estas transacciones reducen los riesgos inherentes al comercio entre 

países, fomentando así el intercambio de bienes y servicios a escala mundial. 

Las finanzas internacionales están estrechamente vinculadas a los tipos de cambio, que 

determinan el valor relativo de las monedas entre sí, los movimientos en los tipos de 

cambio pueden tener un impacto significativo en las exportaciones, importaciones y los 

flujos de capital de un país, los inversionistas y las empresas necesitan comprender y 

gestionar los riesgos asociados con los tipos de cambio para tomar decisiones financieras 

informadas.  

Por otro lado, la globalización financiera ha hecho que los mercados estén estrechamente 

vinculados, de modo que una crisis en una región puede desencadenar efectos dominó a 
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nivel mundial, la crisis de 2008 es un claro ejemplo de cómo problemas originados en el 

sector inmobiliario estadounidense se propagaron rápidamente a otros países, generando 

una crisis financiera global. Esta interconexión, si bien favorece la eficiencia económica, 

también aumenta la vulnerabilidad de los sistemas financieros a shocks externos, por lo 

tanto, la estabilidad financiera y la cooperación internacional son esenciales para mitigar 

los riesgos y mantener la confianza en los mercados globales (Cortés, 2024). 

2.1.6 Economía Internacional  

Es una percepción de la economía que se encarga del estudio de las distintas relaciones 

económicas entre países, donde de manera particular cada país está obligado a participar 

en la interrelación y el intercambio de productos para crear economía fuerte y en constante 

aumento día a día, dando al país una estabilidad mejor a medida que este crece también 

en todos sus aspectos sociales económicos.  

• Procesos de ajuste a los desequilibrados en la balanza de pagos. 

• Regímenes cambiarios.  

• Factores determinar el tipo de cambio. 

• Sistema monetario internacional (Padilla, 2015). 

2.1.7 Etapas de la expansión Global 

El fenómeno descrito como globalización es propio de la etapa superior del desarrollo del 

capital imperialista y dentro de ella del momento donde se puede hablar de una economía 

integrada en los campos productivos, comerciales, de servicios, monetarios y financieros, 

se forma un todo que funciona como un campo sistémico de interacciones generadoras de 

un solo proceso reproductivo mundial. 

Algo que tecnológicamente y desde el punto de la geopolítica solo ocurre después de que 

en 1944 se crea en la reunión de Bretton Woods las condiciones para imponer el 

predominio del capital estadounidense y de su moneda, el dólar. 

A los efectos de entender mejor tal fenómeno se ha dividido la expansión internacional 

en tres etapas fundamentales: 

o » Mundialización. 

o » Internacionalización.  

o » Globalización. 
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La globalización de la economía mundial se manifestó dentro de sus tendencias sistémicas 

y complejas, como en ninguna otra esfera de las relaciones económicas internacionales, 

en las finanzas, y dentro de ellas en los mercados de capitales donde se aprecia sobre todo 

un dinamismo e innovación muy distintos a las imperantes en el siglo pasado. 

Los mercados se clasifican generalmente en mercados de productos básicos o factores, 

financieros, monetarios, divisas, capitales, créditos, de derivados, de valores bursátiles de 

acciones y bonos, de futuros y hasta de criptovalores. En realidad, todos tienen en común 

ser mercados de valores, por cuanto lo general en ellos a pesar de sus diferencias, es que 

en todos se efectúan operaciones o transacciones en dinero y se compran y venden activos 

mercantiles y servicios pagaderos en monedas o símbolos de valor. 

Vale destacar que la lógica esencial de los mercados responde a las le- yes económicas 

generales del capital, o sea, maximizar los beneficios de una inversión determinada, y 

además analizar cómo desde sus orígenes se han establecido sus centros de operaciones 

según se movió en la historia la geopolítica mundial, dominada por diferentes potencias 

que impusieron y tratan de imponer sus intereses sobre los demás países, contradicciones 

causantes de más de una conflagración bélica y diversos enfrentamientos entre Estados 

(Tamayo , Casanova , & Zuaznábar, 2019). 

2.1.8 Los actores del mercado de capitales 

Los actores que operan en los mercados de capitales son diversos y entre ellos sobresalen 

los siguientes: 

• Los emisores 

Son aquellos que emiten acciones y obligaciones, buscan obtener valores para financiar 

sus actividades y pueden ser: empresas, organizaciones de capital anónimo, entidades de 

gobiernos, instituciones financieras y de crédito; y otras entidades privadas y públicas. 

• Los Intermediarios 

Efectúan la actividad de intermediación en las transacciones de compra y venta de valores 

a favor de terceros. 

• Las bolsas de valores 
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Centros donde se da apoyo a las operaciones financieras de diferentes actores que ofrecen 

y demandan activos en los que se destacan las empresas que emiten acciones y los que 

las compran. Su contenido, organización y funcionamiento será ampliado en el Capítulo 

VII Bolsa de Valores. 

• Los Inversionistas 

Son aquellos que deciden colocar sus activos en los mercados de capitales en vez de los 

monetarios o depositarlos en el sistema bancario y demandan instrumentos financieros o 

valores con el objeto de recibir una ganancia o beneficio superior. Pueden ser personas 

naturales o jurídicas bajo sus diferentes formas. 

2.1.9 Funciones de las Bolsas de Valores 

La bolsa cumple varias funciones dentro de la reproducción del capital global y actúan 

como movilizadoras de recursos monetarios y financieras relativamente ociosos hacia los 

demandantes de estos y así muchos obtienen lugares donde invertir sus activos y otros 

recursos para funcionar o invertir. 

Resumiendo, sus funciones fundamentales son: 

o Captación del ahorro y los recursos libres  

Se dice que con sus operaciones las bolsas de valores intervinculan el ahorro local, 

nacional y global con la demanda de igual rango, de recursos para inversiones productiva, 

de desarrollo e investigación u orientadas a adquirir otros activos y títulos de valores 

utilizan con tales fines, las emisiones de acciones y bonos. 

A las bolsas acuden entre otros actores: Las empresas y entidades públicas y privadas 

necesitadas de recursos monetarios para determinados objetivos y por eso realizan las 

emisiones de acciones o de bonos que ofrecen públicamente a los demandantes de 

inversiones para colocar sus activos. 

Los inversionistas y entidades con recursos que intentan colocar sus activos ociosos. Así, 

la bolsa como intermediarios no bancarios clásicos ponen en contacto a los que ofertan 

valores, con los ahorradores y demandantes de inversiones rentables. 

 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
59 

o Función de liquidez 

los tenedores de los instrumentos de valor negociados en las bolsas de valores pueden 

comercializarlos en los mercados secundarios de valores donde se tranzan títulos ya 

emitidos con anterioridad y lograr liquidez monetaria si les hace falta. 

o Función social de movilización de la propiedad 

Analistas y especialistas destacan que a través de las operaciones de las bolsas de valores 

se produce la socialización del capital, cuando estas son entidades encargadas de 

socializar la propiedad del capital al darle acceso a millones de pequeños ahorristas que 

se convierten en inversionistas de diferentes rangos, según el tipo de acción que compren 

(Tamayo , Casanova , & Zuaznábar, 2019). 

Por otro lado, tenemos al viejo concepto de las finanzas internacionales está revaluado, 

adquiere más vigencia y vigor, pero dentro del nuevo contexto internacional, un análisis 

del entorno empresarial, por ejemplo, implica la determinación de ciertos límites o áreas 

de influencia en los que ella se desenvuelve. Así, se podría sugerir que una estratificación 

apropiada del entorno sería aquella que lo descompone en tres categorías:  

o Entorno local 

o Entorno nacional 

o Entorno mundial.  

Pertinente a un adecuado conocimiento de las finanzas internacionales es identificar hasta 

dónde los fenómenos que ocurren en el ámbito mundial pueden llegar a afectar el estrato 

más cercano a la realidad empresarial, sector real de la economía de una nación. También 

en sentido contrario, es decir, hasta qué punto un fenómeno local puede afectar los otros 

estratos.  

Debido a que el entorno financiero es crecientemente integrado e interdependiente, los 

acontecimientos en países distantes pueden tener un efecto inmediato sobre el desempeño 

de la empresa. Aun las empresas que operan exclusivamente dentro de las fronteras 

nacionales no pueden escapar a los cambios en el entorno internacional, una apreciación 

de la moneda nacional aumenta la competencia extranjera en el mercado interno 

(Gónzales & Bonilla, 2004). 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
60 

Una política monetaria restrictiva en Estados Unidos aumenta las tasas de interés en 

dólares y consecuentemente los costos de financiamiento en otros países, todas las 

variables macroeconómicas son influenciadas por el comportamiento de los mercados 

internacionales: tipos de cambio, tasas de interés, precios de los bonos, de las acciones, 

de las materias primas, presupuesto del Gobierno, balanza de pagos, deuda externa, 

reservas internacionales. 

La creciente globalización crea oportunidades sin precedentes para el crecimiento y el 

progreso. Sin embargo, aumenta también el riesgo, el principal, es el cambiario, 

relacionado con la volatilidad de los tipos de cambio, sobre todo en el de régimen flotante. 

Además, se incorpora el riesgo económico, el riesgo político, el financiero, el operacional, 

el específico, en fin, el riesgo país, así denominado. Los ejecutivos actuales, sean públicos 

o privados, deben tener capacidad para evaluar el impacto de los diferentes tipos de riesgo 

y saber manejarlos (Gónzales & Bonilla, 2004). 

Se debe conocer, además, que la globalización tiene su lado oscuro: 

Excesiva volatilidad de precios, sobre todo los tipos de cambio, lo que dificulta la 

planificación económica de largo plazo. Además, efecto de contagio, si un país en vía de 

desarrollo sufre una fuga de capitales, los especuladores internacionales retiran también 

sus capitales de otras economías emergentes, que no tienen nada que ver con el país 

afectado. 

Tendencia hacia la deflación. Para mejorar su capacidad de competir, las empresas 

construyen un exceso de capacidad. Sin embargo, el afán de reducir los costos reduce el 

poder adquisitivo de los consumidores, lo que genera crisis de sobre producción (exceso 

de oferta) y una trampa de liquidez. Mientras el incremento de la desigualdad distributiva, 

la globalización produce tanto ganadores como perdedores, la brecha entre los dos grupos 

se ensancha constantemente, lo que puede provocar resentimiento por parte de los 

perdedores e incluso intentos de dar marcha atrás en la globalización. 

Exacerbación de conflictos en los entornos regional e internacional, una lucha sin cuartel 

por los limitados mercados agudiza los conflictos y puede conducir a guerras comerciales 

sin precedentes. Resumiendo, el mundo globalizado crea oportunidades y amenazas, el 

estudio de las finanzas internacionales no solo permite entender mejor el mundo en que 
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vivimos, sino también contribuye a mejorar la calidad de las decisiones económicas y 

financieras que se toman (Gónzales & Bonilla, 2004). 

2.2 Análisis del comercio internacional y su relación con las finanzas. 

En el mundo moderno, el dinamismo económico nacional e internacional crece 

continuamente, aunque periódicamente interrumpido por crisis cíclicas. Esto sucede 

dentro de una tendencia integradora o globalizadora ininterrumpida y sin retroceso 

visible, indica leyes objetivas del constante incremento de la productividad y la 

internacionalización de la producción, que, según unos, permite el perfeccionamiento de 

la economía mundial y la complementariedad económica global con lo que todos los 

países se benefician. 

Se destaca la interpretación que señala que las finanzas internacionales constituyen una 

especialidad de las ciencias económicas, que analiza el movimiento mundial del dinero, 

las interrelaciones de este con la economía real y los mercados de valores, la rama de la 

economía financiera dedicada a las interrelaciones monetarias y macroeconómicas entre 

dos o más países. 

Las finanzas internacionales analizan la dinámica del sistema financiero global, el sistema 

monetario internacional, la balanza de pagos, las tasas de cambio y los mercados 

monetarios. Se define también como un área de conocimientos que combinan los 

elementos de finanzas corporativas y la economía internacional. 

El comercio internacional es fundamental para el crecimiento económico de las naciones, 

ya que permite el intercambio de bienes, servicios y capital entre diferentes países, 

facilitando el acceso a mercados más amplios, aumentando la competitividad y 

promoviendo el desarrollo de la tecnología y la innovación. La globalización ha sido un 

motor clave para el crecimiento del comercio exterior, permitiendo a las economías 

aprovechar sus ventajas comparativas y expandir sus operaciones más allá de las fronteras 

nacionales. 

El comercio internacional tiene un impacto directo en las finanzas globales. Los flujos de 

capital generados por el comercio exterior, como la inversión extranjera directa y las 

transacciones financieras transfronterizas, juegan un papel crucial en la estabilidad de los 

mercados financieros, estos flujos no solo influyen en las tasas de cambio y la 

competitividad de las exportaciones, sino que también aportan liquidez y volatilidad a los 
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mercados de divisas, bonos y acciones, lo que afecta directamente la balanza de pagos de 

los países. 

Además, los instrumentos financieros, como las cartas de crédito y los seguros de crédito 

a la exportación, son esenciales para mitigar los riesgos inherentes al comercio 

internacional, facilitando las transacciones y asegurando que las empresas puedan 

gestionar eficazmente el riesgo cambiario y el riesgo de crédito.  

Los mercados financieros internacionales son, por tanto, esenciales para apoyar el 

comercio exterior, proporcionando los recursos necesarios para financiar operaciones 

comerciales y garantizar la estabilidad financiera global. 

El riesgo cambiario es uno de los desafíos más importantes que enfrentan las empresas 

en el comercio internacional, ya que las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden 

afectar significativamente los costos y los márgenes de ganancia. Por ello, el manejo 

adecuado de estos riesgos a través de derivados financieros, como los contratos de futuros 

y swaps de divisas, es vital para las empresas que operan en mercados globales. 

La relación entre el comercio internacional y las finanzas es indispensable para entender 

cómo los flujos de capital, los riesgos cambiarios y las políticas monetarias influyen en 

los mercados financieros. Las transacciones comerciales internacionales generan 

movimientos significativos de capital entre países, afectando las tasas de cambio y la 

estabilidad financiera global, además, la inversión extranjera directa y los instrumentos 

financieros, como las cartas de crédito y los seguros de crédito a la exportación, facilitan 

las transacciones comerciales y la gestión de los riesgos asociados. 

Del mismo modo, la competencia internacional y los acuerdos comerciales han sido 

factores determinantes en la configuración del comercio global, estos acuerdos establecen 

las normas y condiciones bajo las cuales se realiza el intercambio de bienes y servicios, 

promoviendo la apertura de mercados y la reducción de barreras comerciales. La 

competencia, por su parte, fomenta la innovación y la eficiencia, obligando a las empresas 

a mejorar la calidad de sus productos y servicios para mantenerse competitivas. (Ramírez 

, 2019) 

El comercio internacional y las finanzas están estrechamente vinculados al crecimiento 

económico de los países, ya que el comercio exterior puede impulsar la expansión de las 
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empresas, la creación de empleo y el desarrollo de sectores clave de la economía, mientras 

que las finanzas proporcionan los recursos necesarios para financiar estas actividades.  

Así mismo, nos permite comprender como las economías nacionales interactúan y cómo 

las decisiones financieras y comerciales en un país pueden tener ramificaciones 

significativas en otros. Esta relación se centra en aspectos intrínsecos de las finanzas, 

como lo es primordialmente el flujo de capital, es decir, el comercio al implicar 

intercambios de bienes y servicios entre diferentes naciones conlleva movimientos de 

capital a través de las fronteras, ya sea para financiar la producción de bienes, facilitar el 

transporte o invertir en empresas extranjeras, el capital fluye constantemente en busca de 

oportunidades comerciales en todo el mundo.  

Un aspecto crucial de esta dinámica es el tipo de cambio, las transacciones comerciales 

internacionales generan demanda de monedas extranjeras, lo que inevitablemente influye 

en los tipos de cambio. Estos movimientos pueden impactar la competitividad de los 

productos exportados e importados, así como los márgenes de beneficio de las empresas 

que operan en mercados internacionales.  

Sin embargo, junto con las oportunidades vienen los riesgos, y el riesgo cambiario es uno 

de los desafíos más significativos para las empresas involucradas en el comercio 

internacional.  

Las fluctuaciones en los tipos de cambio pueden afectar la rentabilidad de las operaciones 

comerciales, lo que lleva a estrategias financieras como la gestión de riesgos y la 

cobertura de divisas para mitigar estos riesgos. Las fluctuaciones en los mercados 

financieros pueden afectar el comercio internacional, al igual que los cambios en el 

comercio internacional pueden influir en las decisiones financieras a nivel mundial. Por 

lo tanto, esta interconexión juega un papel crucial en la determinación del rumbo de la 

economía global. (Diaz, 2024) 

El comercio internacional influye en los mercados internacionales al facilitar el 

intercambio de bienes y servicios entre países, lo que puede afectar los precios, la 

competencia, la oferta y la demanda a nivel global. Además, el comercio internacional 

puede promover la especialización, la diversificación y el crecimiento económico de las 

naciones involucradas, impactando así en la estabilidad y dinámica de los mercados 
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internacionales. El comercio internacional y los mercados financieros mantienen una 

relación simbiótica, donde las dinámicas de uno afectan directamente al otro. (Diaz, 2024)   

El comercio exterior influye en los mercados financieros de diversas maneras. 

Tipo de cambio: Las transacciones internacionales afectan la demanda y oferta de 

divisas. Un aumento en las exportaciones de un país puede fortalecer su moneda, mientras 

que un aumento en las importaciones puede debilitarla. Esto se debe a que los 

exportadores necesitan convertir sus ingresos en moneda extranjera a la moneda local, 

aumentando la demanda de esta última. 

Flujos de capital: Las inversiones extranjeras directas y de cartera influyen en los 

mercados financieros. Los inversores buscan mercados con mejores rendimientos, lo que 

puede llevar a una mayor volatilidad en los mercados financieros. La apertura al comercio 

promueve la especialización y permite aprovechar las economías de escala, fomentando 

la acumulación de capital físico y desencadenando un aumento en la inversión extranjera 

y doméstica. 

Política monetaria y fiscal: Los gobiernos y bancos centrales pueden ajustar sus políticas 

en respuesta a los desequilibrios comerciales. Por ejemplo, un déficit comercial puede 

llevar a políticas de devaluación de la moneda o ajustes fiscales. Estas políticas buscan 

equilibrar la balanza comercial y estabilizar la economía. 

Riesgo y estabilidad: El comercio exterior puede introducir riesgos, como la exposición 

a crisis económicas en otros países. Sin embargo, también puede diversificar las fuentes 

de ingresos y reducir la dependencia de la economía local. La gestión efectiva de estos 

riesgos a través de estrategias como el uso de instrumentos financieros derivados es 

crucial. 

2.2.1 Interacción de los flujos de capital y el comercio  

Las finanzas internacionales son la base del modelo económico mundial, su estudio 

permite realizar todas las actividades que comprenden el desarrollo y avance comercial 

internacional a través de aspectos tales como Flujos de capital, definido como los 

movimientos de dinero con fines de inversión desde y hacia otros países (Páez, 2020). El 

comercio internacional implica flujos de capital significativos entre países, ya sea en 

forma de inversión extranjera directa, inversión de cartera, préstamos o financiamiento 
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comercial. Estos flujos de capital afectan los mercados financieros y las tasas de cambio, 

así como la liquidez y la estabilidad de la economía. 

Los flujos internacionales de capitales benefician sustancialmente el desarrollo 

económico, pero también pueden generar shocks o intensificarlos. Desde hace tiempo, 

este dilema presenta un reto para las autoridades económicas de muchas economías 

abiertas. 

Si bien los tipos de cambio flexibles pueden actuar como un mecanismo adecuado de 

absorción de shocks frente a la volatilidad de los flujos de capitales, este mecanismo no 

siempre ofrece suficiente protección, en particular cuando se interrumpe el acceso a los 

mercados mundiales de capitales o cuando la profundidad del mercado es limitada. 

(Adrian, Gopinath, & Pazarbasioglu, 2020) 

Las transacciones comerciales internacionales generan flujos de capital significativos 

entre países. Por ejemplo, cuando un país exporta bienes y servicios a otro país, recibe 

pagos en moneda extranjera que luego pueden ser convertidos en la moneda local. Estos 

flujos de capital afectan la oferta y la demanda de divisas en el mercado cambiario, lo que 

a su vez influye en las tasas de cambio y en la valoración de las monedas. 

En tendencias regionales de flujo de capital, evidenciado en la figura, se destaca la 

importancia de la inversión extranjera directa (IED), como fuente estable y principal de 

financiación externa en América Latina, y su papel crítico en la construcción de 

capacidades productivas que favorecen el comercio internacional. A pesar del 

crecimiento de la inversión de portafolio y la variabilidad de otras inversiones, la IED 

sigue siendo fundamental para la estabilidad financiera y el desarrollo económico 

sostenible de la región, lo que a su vez fortalece su posición en el comercio global. (Diaz, 

2024) 

El comercio internacional expone a las empresas a riesgos cambiarios debido a las 

fluctuaciones en las tasas de cambio de las divisas. Los cambios en las tasas de cambio 

pueden afectar los costos de producción, los márgenes de beneficio y la competitividad 

de las empresas en los mercados internacionales. Para gestionar este riesgo, las empresas 

utilizan instrumentos financieros derivados como contratos de futuros (forwards de 
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moneda) opciones y swaps de divisas. En la figura se describe cada uno y su relación con 

el comercio internacional. 

Son muchos los beneficios del comercio internacional, pero el principal sin duda es el 

aumento de la riqueza de los países ya que este sector impulsa el enriquecimiento 

nacional. Otros de los beneficios que podemos hallar son el bienestar social, la estabilidad 

económica, la competencia y la variedad en el mercado, como también de un impulso de 

producción para las empresas y países. El comercio internacional mueve millones en todo 

el mundo. Y, gracias a la globalización, esencial para el comercio internacional, hallamos 

una gran oferta de empleo. Cada año se necesitan a más profesionales para suplir la 

demanda de este sector tan importante en el mundo. (Eureola, 2024). 

El comercio internacional es una fuerza motriz clave en la economía mundial, 

permitiendo el intercambio de bienes y servicios entre países y regiones. Sin embargo, no 

está exento de desafíos que afectan a las empresas y a los países que participan en esta 

actividad. (Lucena, 2023). El comercio internacional lleva asociados complejidad, 

obstáculos e incertidumbre, frecuentemente inevitables que surgen de factores no 

controlables por los participantes. 

El comercio ha experimentado un crecimiento significativo en las últimas décadas, 

gracias a las oportunidades que ofrece la globalización. Sin embargo, este tipo de 

actividad comercial no está exenta de desafíos regulatorios que afectan a las empresas 

que buscan expandir sus operaciones a nivel internacional. Estos desafíos pueden ser de 

naturaleza legal, fiscal, aduanera y logística, entre otros, y deben ser abordados de manera 

efectiva para garantizar un comercio fluido y eficiente. En cuanto a los desafíos que 

enfrenta el comercio, se encuentran las tensiones comerciales, barreras arancelarias y 

cambios en regulaciones. 

El futuro se ve influenciado por la digitalización, sostenibilidad y la evolución de 

acuerdos comerciales globales. Las mejoras tecnológicas han tenido una positiva 

repercusión en la transformación de la logística y el comercio. En las finanzas, la 

tecnología blockchain y las criptomonedas están impactando los pagos transfronterizos y 

la gestión de riesgos. (Diaz, 2024) 
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2.3 Efectos de la inversión extranjera directa en el desarrollo económico. 

Aunque la inversión extranjera es un buen generador de empleo, solo cuando los países 

inversores opten por intervenir en el país en desarrollo no solo hasta conseguir sus 

beneficios. Esto significa que no generen únicamente capitales golondrina, sino que 

generen únicamente sus recursos, los remitan al país de procedencia o país inversor, sino 

que una porción del capital y beneficio adquirido sean reinvertidos en el país de origen o 

país inversor. 

La inversión extranjera también trae consigo nueva tecnología la cual debe ser usada por 

el capital humano de cada empresa esto nos ayuda a generar más fuentes de ingresos nos 

puede ayudar a mejorar la calidad de la educación la velocidad en los procesos de trabajo 

preparar a los estudiantes para las nuevas tecnologías que van llegando al país. 

El ecuador ha mantenido la mano de obra tradicional lo que ha resultado tener un capital 

humano mal calificado por las altas tasa de analfabetismo Si se considera la explotación 

de petróleo, realmente no se requiere una gran cantidad de trabajadores.  

Por lo tanto, esta inversión en Ecuador no ha producido una gran cantidad de trabajadores, 

dado que se encuentran en sectores primarios. Lo mismo sucede con el sector minero que 

tampoco requiere una gran cantidad de trabajadores.  

Si consideramos la relación entre la Inversión Extranjera y el empleo, pero a largo plazo, 

concluimos que al menos en un corto plazo la IED en nuevas actividades para la retención 

de empleo será considerable. Las inversiones generadas por la liquidación de una empresa 

ya existente no tienen un efecto positivo en el nivel de empleo. 

Además, a mediano y largo plazo, se puede generar un efecto positivo para la creación de 

empleo, generando una mayor productividad con el propósito de ser más competitivos 

tanto a nivel local como con otras naciones. De acuerdo con lo previamente expuesto, 

atraer inversión foránea conlleva ciertos beneficios que favorecen el desarrollo y 

crecimiento de naciones en desarrollo.  

Esto implica que ciertos inversores extranjeros opten por invertir en un país y, sobre todo, 

que no solo persigan su bienestar sino también el del país receptor. En otras palabras, si 

el inversionista decide reinvertir sus ingresos, la compañía fundada por él puede mantener 

a todo su personal. 
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En realidad, la IED es el motor que podría impulsar el crecimiento de una nación si se lo 

plantea, claro está que esto depende de una contribución financiera mutua. Su principal 

característica es la posibilidad de proporcionar o crear nuevos empleos que a su vez logran 

reducir la tasa de desempleo que afecta a cada país donde se realizan estas inversiones. 

Es importante destacar que es fundamental poseer el conocimiento y la calidad laboral, 

es decir, no todo depende de dicha inversión. 

2.3.1 Beneficios que otorgan las Multinacionales 

Una empresa multinacional invierte en las sociedades en las que tiene posicionadas sus 

franquicias, que a su vez otorgan empleo local directamente a las personas que lo 

necesiten, con la única característica de seguir expandiéndose a lo largo de todo y todos 

los espacios disponibles dentro o fuera de un territorio en específico, eh inclusive apoyan 

y complementan al desarrollo de negocios locales que por ende terminaran atribuyendo 

el ingreso de rentas públicas al gobierno en el que se encuentren 

Los mercados enfrentan riesgos financieros internacionales relacionando en base al tipo 

de cambio, las tasas de interés y los precios de commodities, que afecta el valor de capital 

de trabajo, obligaciones y flujos de caja. Una de las responsabilidades de los ejecutivos 

es comprende el entorno de estos riesgos; y las acciones que puede tomar para minimizar 

sus efectos negativos, así como los costos mínimos que implicaría una alternativa de dicha 

acción y aproxima un poco más a una definición más operativa de riesgo. En este texto 

comprende por riesgo “aquella condición en la cual existe una posibilidad de desviarse 

del resultado esperado o deseado” (Gallati, 2003).  

En esta definición de riesgo se destacan dos aspectos: I) el riesgo implica tanto un daño 

como la posibilidad de beneficios y II) este implica la posibilidad que ocurra un evento.  

El riesgo se asocia con lo inesperado, con lo no deseado también es cualquier variación 

en un resultado respecto al esperado. Para mi criterio puede ser la exposición de las 

utilidades, flujos de caja, o valor de mercado a factores externos donde surge las 

posiciones abiertas que toma la empresa. Donde se origina a partir de la mantención de 

activos o pasivos en moneda extranjera. 

Se puede hablar en este tema acerca de la Administración de Riesgos Financieros misma 

que tiene por objetivo reducir la incertidumbre relacionada con las variaciones en las 

cotizaciones de las divisas, en los precios de los productos y el costo de los 
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financiamientos internacionales, en el marco de las políticas que cada empresa debe 

fijarse para la administración de riesgos. Los instrumentos financieros destinados a la 

administración de riesgos exigen en algunos casos respaldar los contratos en un 

porcentaje de su valor, que puede variar entre 5% al 10%, lo que significa que con una 

pequeña inversión es posible tomar posiciones significativas en los contratos, lo que 

puede provocar a tomar más posiciones en mercado.  

Se define como la perdida potencial que resulta mantener posiciones en cambios 

extranjeras y como consecuencias en el tipo de cambio, afectando la capacidad de 

creación de riqueza para sus accionistas. Se realiza operaciones en monedas distintas a la 

nacional, que puede ser los pagos prorrogados que se produce fluctuaciones inesperadas. 

Para la evaluación de este caso es el posicionamiento de permutaciones positiva o 

negativa entre los activos correspondiente a cuentas por cobrar y los pasivos o cuentas 

por pagar de moneda extranjera. 

El riesgo de cambio se manifiesta cada vez que una moneda nacional se aprecia o deprecia 

con relación a la moneda extranjera. Entre los principales componentes, destacan: 

▪ Diferenciales de tasas de interés netas de inflación esperada 

▪ Situación de la balanza financiera 

▪ Deuda externa 

▪ Estabilidad política y económica 

▪ Política monetaria 

▪ Fundamentos de la economía 

Mas sin embargo al referirse al riesgo de tipo de cambio de transacción, establecemos que 

al comprar o vender bienes y servicios con pago diferido y cuyos precios están fijados en 

moneda extranjeras, al: 

▪ Solicitar préstamos cancelables en monedas extranjeras. 

▪ Comprar activos expresados, con pago en fecha posterior. 

En el riesgo de tipo de cambio operacional o económico se genera las variaciones del tipo 

de cambio sobre los flujos de caja actuales y futuros esperados. Uno de los aspectos 

fundamentales es la volatilidad que puede generar competitividad en la variación de 

precios, costos de producción o volumen de ventas, pero en el riesgo de conversiones o 
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consolidación tiene efectos inesperados de los tipos de cambios o puede tener el balance 

general consolidado de una empresa y sus estados de resultados. Estos riesgos surgen de 

la necesidad que tiene la empresa de evaluar sus balances filiales de la moneda matriz. 

Una variación de estados financieros, aquellos activos, pasivos, ingresos, gastos, 

ganancias y pérdidas expresan las perdidas o ganancias generadas por la variación del 

cambio. La magnitud de las ganancias y pérdidas es medida por la exposición al riesgo 

de consolidación. 

Mencionando también que el riesgo de tasa de interés establece o puede establecer una 

probabilidad de un impacto desfavorable sobre la rentabilidad o valor de los activos como 

resultado de cambio en las tasas de interés.  

2.3.2 Comercio internacional 

Según (Carbaught, 2009), el comercio internacional es el intercambio de bienes y 

servicios entre dos países, empresas, personas cuando se encuentran en países diferentes, 

esto se da debido a que los países no pueden producir por sí solos todo lo que necesitan 

dentro de su propio territorio es por esto que el comercio internacional existe en relación 

de la teoría de la ventaja comparativa, teniendo en cuenta que dos países pueden 

beneficiarse de la especialización de cada uno, de manera que, es posible que cada uno 

aumente su eficiencia dedicándose a lo que está más capacitad 

2.3.3 Exportaciones 

Las exportaciones se caracterizan como un producto o servicio comercializado a un país 

extranjero, considerando que el uso del bien se llevará a cabo en otro país además del país 

de origen del producto. La relevancia de las exportaciones ha cobrado importancia en el 

sector industrial debido a la importancia de las exportaciones.  

Debido a que, a mayores exportaciones, mayor será la ganancia para la nación, aportando 

en el desarrollo provoca un aumento en las tasas de empleo y una demanda más elevada.  

externo de productos nacionales de origen nacional 

2.3.4 Importaciones 

Una exportación se refiere a cualquier bien y/o servicio legal que el país productor o 

emisor (el exportador) transmita como bien a un tercero (el importador), con el propósito 
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de su adquisición o uso. La aduana es el organismo físico y gubernamental principalmente 

responsable de supervisar e involucrarse en este proceso. 

Una mercancía que se exporta debe abandonar la aduana del país exportador y entrar por 

la aduana del país que la importa. 

Es importante señalar que estas operaciones entre diversos estados suelen implicar un 

considerable nivel de complicaciones a nivel legal y fiscal, dado que suelen fluctuar 

considerablemente de un país a otro. 

2.4 La interdependencia económica entre países 

El primer concepto de interdependencia económica fue originalmente utilizado por 

Hirshman en el año 1945, para explicación de las relaciones de dependencia que son 

establecidas entre los países a partir de su comercio internacional. Este concepto se 

retomó durante los años 70 y tuvo relevancia de nuevo a principios de los años 90 gracias 

a autores como Keohane y Nye en1989, quienes utilizaron el concepto y lo utilizaban 

para proponer que, frente a la nueva configuración geopolítica del mundo y ante el 

creciente proceso de globalización, las supremacías  no se definirían más mediante las 

guerras, sino del comercio, llevándolos así a profundizar más en el desarrollo de la teoría 

de interdependencia, incorporando los conceptos como lo son la cooperación, conflicto, 

sensibilidad y vulnerabilidad. (Escamilla, Martínez, & Sotomayor., 2024) 

 

Asimismo, los autores que fueron antes mencionados analizaron la relación entre 

interdependencia-cooperación y conflicto, señalando que, si bien la relación de 

interdependencia económica no resolvía el conflicto, sí estimulaba la cooperación entre 

países y con ello podían reducir el nivel de conflicto. 

 

De otra forma También se reconoció que toda relación de interdependencia implicaba 

relaciones de gran poder entre los países participantes, las cuales podían ser complejas. 

De alguna manera se reconoció el papel que la política pública podía tener como 

instrumento que influyen en el carácter de la interdependencia.  

 

En la actualidad el mundo atraviesa una creciente interdependencia económica solida 

siendo el comercio exterior uno de los principales factores. 
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La interdependencia económica ha generado un efecto de prosperidad de manera global 

permitiendo a los países que accedan a nuevos mercados Mediante el comercio, la 

inversión, las finanzas. 

La interdependencia económica que existe entre los países se ha convertido en un 

fenómeno significativos de la economía global contemporánea, convirtiendo 

fundamentalmente la forma en que las naciones del mundo pueden desarrollarse. Esta 

actividad se ha intensificado por los avances tecnológicos, ya que representa una profunda 

interconexión de las economías a través de múltiples canales de intercambio y 

cooperación. 

 

En el centro de esta interdependencia se encuentra enfocado en el comercio internacional, 

el cual ha evolucionado de una manera significativa ya sea desde los intercambios básicos 

de materias primas hasta transformarse en un complejo sistema de cadenas de valores 

globales, de tal forma que los países ya no se encuentran limitados a los simples 

intercambios de productos terminados, sino que participan en complicados procesos de 

producción y distribución global.  Un ejemplo más común puede ser en: la fabricación de 

un smartphone su diseño puede ser realizado en Estados Unidos, sus componentes 

fabricados en Corea del Sur y Japón, ser ensamblado en China, y finalmente vendido en 

los mercados de todo el mundo. (Serrano, 2020) 

Otro pilar fundamental de la interdependencia económica son los flujos financieros que 

la conforman. De tal manera que la inversión extranjera directa (IED) permite que el 

capital de los países fluya mediante las fronteras, siendo un pilar para la creación de 

empleos, transferencia de tecnologías y estimulación al crecimiento económico siendo así 

que los mercados financieros globales se encuentran operando las 24 horas del día, 

conectando a los posibles inversores a oportunidades de inversión en los diferentes 

continentes. 

 

2.4.1 Tipos de Interdependencia Económica 

2.4.1.1 Comercio internacional  

El comercio internacional es definido como el intercambio de bienes y servicios el cual 

es realizado entre los estados, los cuales están compuestos por las comunidades 
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internacionales ya sean mediante los organismos oficiales o particulares, basándose en la 

especialización y la ventaja comparativa que tiene cada país para producir los bienes o 

servicios los cuales puede ofrecer de manera más eficiente. (unam, 2024). 

 

Características 

• Ventajas comparativas: Cada país se especializa producir los bienes o servicios 

lo cual maximiza la eficiencia y reduce los costos. 

• Acuerdos comerciales: Los países realizan tratados lo cual facilita el comercio 

entre países, así como el tratado de libre comercio. 

• Flujos comerciales: El comercio puede ser medido mediante las importaciones y 

exportaciones beneficiando a las economías mediante la diversidad de productos. 

• Crecimiento económico: El comercio internacional es fundamental para el 

crecimiento del PIB de los países y la fomentación de empleo. 

• Accesos a mercados: Las empresas de los países tienen mayores oportunidades 

para para la expansión de sus operaciones a nivel internacional. 

 

2.4.1.2 Inversión Extranjera 

Se considera inversión extranjera como el flujo de dinero realizado en un país por parte 

de personas o empresas de otro país ya sea mediante la inversiones directas o inversiones 

de carteras con el objetivo de internacionalizar el capital y los bienes industriales (Prieto, 

2023) 

Características: 

• Inversión directa extranjera: En esta se incluye la creación de nuevas empresas 

o la adquisición de empresas ya existentes  

• Inversiones de carteras: Estas inversiones son más volátiles de tal manera que 

pueden fluir de una manera rápida en los mercados lo que puede causar una 

inestabilidad económica en países receptores 

• Beneficios locales: Las inversiones extranjeras pueden generar empleos, 

fomentar el desarrollo de las infraestructuras y mejorar la competitividad 

económica de las localidades. 
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• Desarrollo económico: Las inversiones extranjeras representan un papel clave 

para el desarrollo de los países que se encuentran en vías de desarrollo mejorando 

así las condiciones económicas del mismo. 

• Dependencia: Las economías pueden volverse dependientes de estas inversiones 

lo cual representaría graves inconvenientes si los inversionistas deciden retirarse. 

2.4.1.3 Cadenas de suministro Globales 

Las cadenas de suministros globales son las redes las cuales conectan a diferentes países 

que se encuentran en proceso de producción cada etapa de fabricación puede ser llevada 

a cabo en una variedad de países para la optimización de recurso económicos. (peralta, 

2024). 

Características 

• Producción especializada: dentro de la producción cada pai se especializa en una 

parte especifica de la producción. 

• Eficiencia y costos:  una distribución eficiente de las tares en diferentes países 

permite a las empresas a reducir costos de producción mejorando así la eficiencia 

económica de la empresa. 

• Tecnología y conocimientos: estas cadenas productivas a menudo promueven la 

transferencia de tecnologías y conocimientos entre países buscando beneficiar al 

desarrollo de las localidades  

• Crisis y vulnerabilidades: a pesar de que estas cadenas puedan ser eficientes 

también son susceptibles a interrupciones debido a adversidades como los son 

desastres naturaleza, crisis o pandemias como el COVID 19. 

• Incertidumbre económica: la variedad de tensiones comerciales pueden ser una 

causante del impacto en las cadenas de suministros obligando a las empresas a 

reconsiderar tomar nuevas estrategias de producción. 

2.4.1.4 Cooperación Financiera 

La cooperación financiera hace referencia a las interacciones entre países en términos de 

asistencia financieras como son los préstamos y ayudas financieras las cuales son 

realizadas por instituciones como lo son el fondo monetario internacional (FMI) el banco 

mundial entre otros. (AECID, 2024) 

Por lo que como características importantes podemos referir: 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
75 

• Prestamos: Los países pueden recibir ayuda durante crisis económicas lo cual 

permite estabilizar las economías y así evitar los colapsos financieros 

• Condiciones: estas ayudas son otorgadas principal mente con condiciones lo que 

puede generar controversia y resistencia en los países que van a recibir la ayuda. 

• Estabilidad económica: estas ayudas sirven para la prevención de crisis, pero 

puede causar una dependencia a largo plazo. 

2.4.1.5 Dependencia Tecnológica  

La dependencia tecnológica se refiere a la necesidad que tiene un país de importar 

tecnología de otro país para poder impulsar el desarrollo económico mediante la 

modernización. (Serrano, 2020) 

Características  

• Transferencias de tecnologías: La mayoría de las veces los países en desarrollo 

son dependientes de tecnologías avanzadas de los países desarrollados lo que 

produce limitaciones en la capacidad de innovar de manera local. 

• Brechas tecnológicas: Esta dependencia provoca desigualdades donde las 

naciones más ricas continúan avanzando mientras que las naciones más pobres se 

encuentran estancadas y desactualizadas. 

• Iniciativas de innovación: esta es una forma de reducir la dependencia ya que 

muchos países en vías de desarrollo buscan incentivar sus propias industrias 

tecnológicas. 

• Desarrollo industrial: la importación de tecnología pude se la base para acelerar 

el desarrollo industrial, pero si no es realizada mediante una estrategia de 

desarrollo esta puede resultar en una dependencia crónica. 

 

2.4.1.6 Interdependencia Cultural  

La interdependencia cultural hace referencia a las influencia s mutuas entre cultura s 

facilitando así el comercio y el turismo y los medios de comunicación promoviendo el 

entendimiento y apreciación entre naciones. (Streeten, 2020) 
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Características: 

• Intercambio cultural: la globalización es un facilitador para el intercambio 

cultural mediante la creación de películas, música y modas los cuales son 

compartido a nivel internacional 

• Turismo: el turismo es uno de los motores principales de la interdependencia 

cultural promoviendo el intercambio de ideas entre diferentes sociedades. 

• Entendimiento Global: es una forma de fomentar la cooperación entre países la 

cual promueve la estabilidad. 

 

2.4.1.7 Beneficios de la Interdependencia Económica 

La interdependencia económica que existe entre países ofrece un sin número de 

beneficios los cuales impactan de manera significativa a las economías individuales y al 

sistema económico global. 

Dentro del crecimiento de un país la interdependencia económica es una parte 

fundamental para el crecimiento economía debido a que cuando los países comerciales 

entre si comparten recursos los cuales pueden aprovechar con sus respectivas ventajas: 

• Expansión del mercado: al existir el comercio entre países las empresas pueden 

acceder a mercados más amplio permitiendo aumentar sus ventas por lo tanto una 

expansión más rápida a comparación que solo operaran dentro del mercado local. 

• Aumento de productividad: debido al incremento de la competencia las 

empresas están obligadas a mejorar y a innovar lo que significaría un aumento en 

su productividad por otra parte los países que son participes en el comercio 

internacional suelen experimentar tasas de crecimiento en su (PIB) 

La interdependencia económica es una forma de facilitar el acceso a recursos naturales y 

tecnologías que de otra manera no podrían estar disponibles para un país. 

• Diversificación de recurso: mediante el comercio los países pueden comprar 

recursos que no pueden ser producidos local mente, como lo es el petróleo, el oro 

o alimentos ayudando así con la diversificación de suministros para la 

estabilización de sus economías. 
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• Transferencia económica: a través de la inversión extranjera se puede facilitar 

las transferencias de tecnologías siendo crucial para los países en desarrollo los 

cuales buscan modernizar sus economías.  

Las relaciones económicas pueden contribuir en la estabilidad de la economía global ya 

que al estar interconectadas pueden ofrecerse apoyo mutuo en momentos de necesidad 

ayudando así a mitigar los impactos de posibles crisis. 

La interdependencia económica permite a los consumidores tener una mayor diversidad 

de bienes y servicios mediante la variedad de productos de diferentes países los cuales no 

solo enriquece sus opciones, sino que también mejora la calidad de los productos 

mediante la competencia. 

Una de las características que tiene la interdependencia económica es que puede llevar a 

cabo una reducción de costos tanto para los productores como para los consumidores ya 

que al expandir el mercado las empresas pueden beneficiarse mediante las compras a 

escala reduciendo los costos por unidad al aumentar la producción lo cual da como 

resultado precios más bajos y Asequibles para los consumidores. 

La interdependencia fomenta la cooperación y entendimiento entre países mediante 

acuerdo comerciales de tal manera que los países pueden construir relaciones más fuertes 

las cuales pueden interpretarse como cooperación en varias áreas como lo es la seguridad 

y el medio ambiente. 

A pesar de que existen numerosos beneficios de la interdependencia económica entre 

países puede ofrecer se deben considerar desafíos significantes los cuales pueden ser 

causantes de afectaciones tanto a corto plazo como a largo plazo a las economías de los 

países. 

• Crisis globales: las economías altamente interdependientes pueden ser afectadas 

por crisis que ocurren o otras partes del mundo como lo fue la crisis financiera del 

2008 la cual se propago a través de los mercados financieros globales afectando a 

las economías de todos los tamaños. 

• Interrupciones en el comercio: es caracterizado por eventos catastróficos como 

desastres naturales, pandemias entre otros lo cual provoca interrupciones a las 

cadenas de suministros globales afectando así a las producciones y el comercio 
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provocando una escasez de bienes lo que puede inducir a un incremento en el 

precio de los productos. 

• Desigualdad económica:  No todos los países son beneficiados de igual manera 

debido a que las naciones más desarrolladas tienen ventajas competitivas 

significativas lo que provoca un crecimiento desigual  

• Desafíos regulatorios y políticos: las tenciones económicas pueden generar 

conflictos comerciales como lo son las imposiciones de aranceles o barreras 

comerciales afectando gravemente las relaciones entre países. 

2.5 CONCLUSIONES  

• El papel de las finanzas internacionales en la economía global es crucial para 

fomentar la interconexión y el desarrollo de los mercados, así como para impulsar 

el crecimiento económico de las naciones. Estas finanzas permiten la movilidad 

de capitales y la transferencia de recursos a nivel mundial, lo que capacita a países 

y empresas para participar activamente en el comercio internacional y en la 

inversión foránea. Mediante el estudio de los tipos de cambio, la balanza de pagos 

y los sistemas monetarios, las finanzas internacionales se transforman en una 

herramienta esencial para la formulación de políticas económicas y la gestión de 

riesgos en un contexto globalizado. 

• Sin embargo, esta interdependencia económica conlleva también importantes 

desafíos, tales como la volatilidad en los tipos de cambio, las crisis financieras y 

los conflictos comerciales entre países. La globalización financiera ha puesto de 

manifiesto que los mercados son reactivos a eventos económicos que ocurren en 

cualquier parte del mundo, lo que hace que la cooperación internacional y la 

estabilidad financiera sean aspectos clave para sostener un entorno económico 

sólido y sostenible. 

• El estudio concluye que la globalización y los acuerdos comerciales han 

impulsado significativamente el comercio mundial. La reducción de barreras 

arancelarias y las restricciones al movimiento de capitales han permitido una 

mayor integración económica, lo que beneficia a las empresas al facilitar su acceso 

a nuevos mercados y fortalecer su competitividad. Estos acuerdos no solo abren 

mercados, sino que también establecen un marco legal claro, vital para la 

confianza y estabilidad en las relaciones comerciales internacionales. 
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• Sin embargo, el comercio internacional también enfrenta varios retos, como los 

riesgos financieros, así como las barreras no arancelarias y disputas comerciales. 

La gestión adecuada de estos retos requiere políticas económicas sólidas y 

regulaciones eficaces. 

• Podemos decir que, el comercio internacional, con el soporte de un marco 

financiero y regulatorio sólido, es fundamental para el desarrollo económico 

mundial. Su potencial para generar crecimiento y empleo es innegable, pero para 

optimizar estos beneficios, las naciones deben adoptar políticas que promuevan la 

estabilidad financiera, la innovación y la cooperación internacional. Solo a través 

de un enfoque coordinado e integral se podrá asegurar que el comercio 

internacional siga siendo un impulsor de prosperidad y desarrollo sostenible. 

• La inversión directa extranjera (IED) ha demostrado ser un impulsor esencial para 

el crecimiento económico de la nación. Su influencia se manifiesta en la 

generación de puestos de trabajo, la transmisión de tecnología y la promoción de 

sectores estratégicos. No obstante, también presenta retos, como asegurar una 

distribución justa de los beneficios y la protección de los recursos naturales. Para 

potenciar el impacto positivo de la IED, es esencial que Ecuador implemente 

políticas que promuevan un ambiente propicio para los inversores, mientras se 

prioriza el desarrollo sostenible y se robustezca la capacidad local. Así, el país 

puede maximizar las oportunidades que brinda la IED, garantizando un desarrollo 

económico inclusivo y sostenible. 

• La interdependencia económica entre países es un fenómeno que se caracteriza 

por un intercambio constante de bienes, servicios, capital y tecnología ofreciendo 

numerosos beneficios los cuales influyen en el crecimiento económico de los 

países, de igual manera existen desafíos significativos los cuales dan a conocer la 

vulnerabilidad que existe en el comercio de los países ante las crisis globales. Él 

éxito dependerá de la capacidad que tiene cada uno para adaptarse a su entorno global 

cambiante ya que al hacerlo las naciones no solo podrán maximizar las 

oportunidades que ofrece la globalización sin que también ayudara a la 

contribución de un futuro más estable para la sociedad. 
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CAPITULO III 

3 FINANZAS INTERNACIONALES Y SU PERSPECTIVA A 

FUTURO 

3.1 FUTURO DE LAS FINANZAS INTERNACIONALES 

El futuro de las finanzas internacionales se encuentra en un punto de inclinación crítico. 

La convergencia de tecnologías emergentes, cambios regulatorios y la creciente demanda 

de sostenibilidad están redefiniendo la forma en que se realizan las transacciones y se 

gestionan los riesgos. En este contexto, es fundamental comprender los cambios que están 

ocurriendo en el sector financiero internacional y cómo pueden ser aprovechados para 

promover un futuro más sostenible y equitativo. 

La globalización y la digitalización han transformado la forma en que se realizan las 

transacciones financieras. La creciente interconexión entre los mercados financieros y la 

economía global ha generado nuevos desafíos y oportunidades. Sin embargo, también ha 

aumentado la vulnerabilidad del sistema financiero internacional a shocks y crisis. 

Las tendencias actuales en el sector financiero internacional, como la Fintech, la 

blockchain y la inteligencia artificial, están revolucionando la forma en que se realizan 

las transacciones y se gestionan los riesgos. Estas tecnologías ofrecen soluciones 

innovadoras para mejorar la eficiencia, la seguridad y la accesibilidad de los servicios 

financieros. 

Las instituciones financieras tradicionales enfrentan desafíos significativos en este 

entorno en constante evolución. Deben adaptarse para mantener su relevancia y cumplir 

con las nuevas regulaciones y expectativas de los clientes. Sin embargo, también tienen 

la oportunidad de liderar la transformación del sector financiero internacional y promover 

el desarrollo sostenible. 

La perspectiva para el desarrollo sostenible en el sector financiero internacional es crucial. 

Los flujos financieros deben ser dirigidos hacia actividades que fomenten la estabilidad 

económica, social y ambiental. La integración de consideraciones de riesgo climático, 

diversidad y equidad en las decisiones de inversión es fundamental para promover un 

futuro más sostenible. 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
81 

Se supone que las finanzas internacionales son un departamento o subdivisión integrada 

de la economía internacional más las finanzas corporativas; su finalidad es evaluar y 

gestionar el flujo monetario efectivo en los diferentes países. Alternativamente, examinan 

la mecánica que ejecuta los sistemas financieros internacionales y globales; así como el 

movimiento económico a través de la inversión extranjera directa.   

En lo que compete a este tipo de finanzas, es preciso tener presente que las mismas 

abarcan el flujo de dinero constante en escala global a través de las nociones habituales 

de movimiento de dinero, inversiones y divisas. Tales finanzas también asumen algunas 

de las sutilezas críticas que deben ser tomadas en cuenta; a saber, el tipo de moneda 

empleado en diferentes países y su tasación y también en qué medida tales divisas 

influyen en el sistema financiero interno del país.   

También, actualmente se ha convertido en un objeto de interés altamente lucrativo y 

apropiado entre aquellos que se interesan en el tema de la economía y sus relaciones con 

las negociaciones internacionales.   

Además, tiene un área de estudio en expansión: posee un amplio alcance teórico, 

ayudando a construir una imagen completa y de alta calidad profesional y, por lo tanto, a 

alcanzar un alto nivel de competencia en el mercado internacional. Por otro lado, a 

menudo se realizan operaciones monetarias de índole universal en la economía mundial, 

cuyo objetivo es ajustar o equilibrar los elementos de paridad. 

• Flujos Internacionales  

Resaltan las señales que sugieren que las nuevas maneras de dinero y medios para el 

movimiento de capitales entre las diferentes economías van a redefinir la variación de 

flujo del capital internacional, tasas de cambio y la organización del sistema monetario 

global, algunas de estas modificaciones aportarán significativas ventajas; otras plantearán 

nuevos retos  donde las operaciones financieras a nivel internacional se volverán mucho 

más eficaces, más claras y totalmente rentables; todo esto será beneficioso y conllevará a 

grandes ventajas para los inversores que aspiran ampliar sus carteras; para aquellos que 

trabajo con el fin de atraer capital en los mercados internacionales de capitales y para la 

migración económica que transfieren dinero a su país natal.   
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No obstante, el surgimiento de nuevos medios para los flujos de capital fronterizo no sólo 

promoverá el comercio a nivel internacional con un gran movimiento económico global, 

sino que también, en algún sentido, facilitará los flujos financieros ilegales, generando así 

una serie de nuevos retos, tanto para las entidades de control y regulación como para cada 

uno de los gobiernos establecidos.  

En la actualidad, muchos de los países en vías de desarrollo dependen en gran medida de 

los ingresos del Producto Interno Bruto conforme al movimiento económico y mercados 

en vías de desarrollo, o sea, la exportación.  El mercado puede permanecer irracional más 

tiempo del que usted puede permanecer solvente. (John Maynard Keynes).  

Del mismo modo, las fluctuaciones del capital de la inversión económica de un país a 

otro complicarán aún más la acción de los gobiernos normales.   

El papel principal de quien administra las finanzas o economía de una organización 

empresarial es regular el flujo de dinero tanto interno como externo de las mismas 

planteando una visión futurista. Quien guía el sistema financiero es un gerente que orienta 

los recursos empresariales hacia las actividades y proyecciones de la compañía, 

visualizando los constante cambios económicos. En este punto para la ejecución de estas 

estrategias se debe realizar la adquisición de fondos y es aquí cuando se reconoce su 

relevancia en el proceso de internacionalización.  

Cuando una compañía opta por expandirse a un mercado de nivel mundial, lo primero 

que necesita ganar capital para realizar los negocios internacionales requeridos para 

realizar la mencionada proyección. Por lo tanto, es imperativo para el gestor financiero 

entender las alternativas de financiación que el mercado le brinda a través de los factores 

que previamente citamos.  Se ha observado un cambio importante en el sector financiero. 

Es claro que en los próximos años, las organizaciones que deseen ser competitivas y 

perdurables deberán afrontar transformaciones importantes para adaptarse a las 

exigencias nuevas que el nuevo entorno imponga.  

Ya es viable la digitalización del sector financiero. En estas circunstancias, el rol del 

director financiero continúa siendo crucial, como un factor estratégico en las decisiones 

que se tomen en relación con el rumbo del negocio. Por lo tanto, se anticipa que el director 
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financiero impulse iniciativas de transformación y mejora de la eficiencia, no solo en el 

sector financiero, sino también en todo el organismo.   

Hace mucho, se ha notado una transformación significativa en el ámbito financiero. Es 

tan evidente que, en los años venideros, las entidades que aspiren a ser competitivas y 

perdurable deberán enfrentar cambios significativos para ajustarse a las demandas nuevas 

que el nuevo contexto imponga. 

Es que la digitalización del sector financiero ya es factible. En este contexto, la figura del 

director financiero sigue siendo esencial, como un elemento estratégico en las decisiones 

que se adopten respecto a la trayectoria del negocio.   

Así pues, se espera   que el director financiero promueva proyectos de cambio y 

optimización de la eficiencia, no solo en el ámbito financiero, sino también en el conjunto 

de la entidad empresarial.  

Frente a los diversos desafíos financieros, organizaciones y desarrollo que las empresas 

y/o compañías deben afrontar, se deben considerar algunos elementos que permiten 

acrecentar la calidad de la administración financiera durante y a futuro dentro de la 

empresa, a través de la utilización de medios tecnológicos como:  

• Destreza e innovación: Enfocándose en la construcción de una estrategia 

de expansión sustentable y lucrativo, a través de la generación, 

unificación y valía para la empresa.  

• Agilización digital: Es de vital importancia impulsar y promover avance 

sumamente acelerado que fomente el avance rápido de soluciones 

digitales que faciliten de manera rápida cumplir con los objetivos 

empresariales, perfeccionando la experiencia de los empleados y 

fomentar la rapidez organizacional dentro de la misma.  

• Agudeza de datos: definir a la administración financiera como la creadora 

y generadora de valor, a través de tácticas que permitan obtener informes 

de excelente calidad sobre la información financiera que promuevan una 

gobernabilidad apropiada, además de un respaldo eficiente a las 

decisiones dentro de la empresa.  
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• Modernización de la fuerza de trabajo: Promover y fomentar el desarrollo 

digital en el ámbito financiero e implementar innovadores modelos de 

empleo y tácticas efectivas que fomenten el talento humano, con el 

objetivo de incrementar la cobertura y el valor de los servicios ofrecidos 

tanto dentro como fuera de la organización a nivel nacional e 

internacional. 

3.2 Tendencias actuales: digitalización y fintech en finanzas internacionales. 

El sector financiero ha dado un giro bastante evidente en los últimos tiempos. Hemos 

visto la aparición de nuevos productos y servicios que han cambiado la dinámica del 

mercado, una mayor presión por cumplir con regulaciones más estrictas, y también se ha 

dado un fenómeno de concentración, es decir, muchas entidades bancarias se han 

fusionado o han sido adquiridas por otras, lo que ha reducido considerablemente el 

número de bancos en actividad. Además, han surgido nuevos actores en el juego, tanto 

empresas tecnológicas como startups, que han modificado la forma en que las 

instituciones financieras interactúan con sus clientes, adoptando modelos más modernos 

y ágiles. 

En cuanto a los bancos propiamente dichos, hace unos años existían más de 50 entidades 

operando, pero actualmente este número se ha reducido a aproximadamente una docena. 

A pesar de esta reducción significativa en la cantidad de bancos, lo curioso es que la 

mayoría de los que quedan en el mercado han mejorado sus calificaciones de riesgo. Esto 

se debe, principalmente, a la mejor calidad crediticia que presentan en la actualidad, lo 

cual ha sido validado por las principales agencias de calificación de crédito a nivel 

internacional, como Moody’s, S&P, y Fitch. Estos bancos han reforzado su capacidad 

para hacer frente a sus obligaciones, algo que en años anteriores fue un dolor de cabeza 

constante. 

En términos generales, la visión global sobre el sector financiero es positiva. Esto se debe, 

entre otras cosas, al ciclo económico favorable que vivimos actualmente y a la aparición 

de nuevas tendencias de mercado que han comenzado a modificar las reglas del juego. En 

este entorno optimista, considero relevante destacar cinco grandes tendencias que están 

marcando el futuro de este sector. 
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El primer punto clave es la creación de nuevos "players" o actores dentro del sector 

financiero, que han encontrado nichos de mercado en los que la banca tradicional no ha 

podido hacerse un hueco o no ha tenido suficiente éxito. Estos nuevos jugadores se han 

enfocado en aprovechar las nuevas tecnologías para cambiar la relación con los clientes, 

ofreciendo experiencias más dinámicas, personalizadas y adaptadas a las necesidades 

actuales. 

Estas nuevas entidades financieras están apostando por procesos mucho más ágiles que 

los que históricamente han caracterizado a los bancos tradicionales. Aunque también 

emplean modelos de decisión automatizados, su enfoque es menos burocrático, lo que les 

permite tomar decisiones con mayor rapidez. Además, han implementado criterios de 

riesgo más flexibles, lo que les permite ser más competitivos en algunos segmentos del 

mercado. Sus estructuras de financiación también son más personalizadas, buscando 

adaptarse de manera más precisa a los requerimientos específicos de cada cliente, lo que 

les otorga una ventaja significativa frente a los modelos más rígidos de la banca 

convencional. 

En lo que respecta al sector Fintech, la mayor parte de las contrataciones que realizan 

provienen de la banca tradicional. Esto es bastante lógico si se tiene en cuenta que los 

profesionales más experimentados en el sector bancario poseen un profundo 

conocimiento tanto de las estructuras de financiación como de las necesidades de los 

clientes. Estas personas, que han pasado años trabajando en instituciones financieras 

convencionales, ven en el mundo Fintech una gran oportunidad para desarrollar sus 

carreras en un entorno mucho más dinámico y alternativo, tanto para particulares como 

para empresas. 

En este nuevo contexto, el perfil emprendedor es prácticamente un requisito 

imprescindible. Estos nuevos actores no solo buscan conocimientos técnicos o 

experiencia en el ámbito financiero, sino que también necesitan profesionales que tengan 

una mentalidad abierta al cambio, a la innovación y, sobre todo, a asumir riesgos. La 

capacidad de adaptación es clave en este sector que evoluciona tan rápidamente, y quienes 

se suman a esta nueva ola deben estar dispuestos a reinventarse continuamente para poder 

seguir el ritmo del mercado. 
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3.3 Inteligencia Artificial y Big Data 

El sector financiero está cada vez más enfocado en entender a sus clientes, y para esto, la 

tecnología de Big Data y el desarrollo de la Inteligencia Artificial están siendo claves. 

Estas herramientas permiten manejar grandes cantidades de información para poder 

ofrecer productos y servicios más personalizados, ajustados a las necesidades de cada 

cliente. 

Con toda la información que se genera, las empresas pueden analizar mejor los hábitos y 

preferencias de los clientes, y así ofrecerles productos más acordes. Las herramientas de 

aprendizaje automático ayudan a asesorar a los clientes, incluso de forma automatizada. 

Un ejemplo claro de esto son los "robo-Advisors", asesores financieros que funcionan 

solos, usando algoritmos. Estos sistemas buscan reducir la necesidad de un asesor 

humano, intentando maximizar las ganancias y reducir el riesgo para los clientes. 

Desde hace tiempo, los expertos en Inteligencia Artificial y Big Data han sido muy 

buscados por las grandes entidades financieras. Sin embargo, en el último año también 

hemos visto que empresas más pequeñas, como gestoras de fondos, financieras de 

consumo y plataformas de pago, están contratando este tipo de profesionales para 

fortalecer su estrategia comercial y mejorar su toma de decisiones. 

Para este tipo de trabajo, la formación es fundamental. Los perfiles más buscados son 

aquellos con estudios en ingeniería, matemáticas, estadística o física, complementados 

con algún máster o curso relacionado con tecnologías emergentes y gestión de datos. 

Además, es clave tener habilidades analíticas, ya que los profesionales de este sector 

deben poder interpretar grandes volúmenes de datos de manera eficiente. 

 

3.3.1 Blockchain o cadena de bloques 

Otra tecnología que está dando mucho de qué hablar es el Blockchain, o cadena de 

bloques, que es una nueva manera de hacer transacciones económicas de forma más 

rápida, segura y, sobre todo, más barata. La idea principal detrás de esta tecnología es 

eliminar a los intermediarios, permitiendo que las transacciones se hagan de manera 

directa, descentralizando el proceso y dando más control a los usuarios. 
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El sistema funciona, en parte, gracias a las criptomonedas como el bitcoin. La gran ventaja 

de esta tecnología es que ya no se necesita llevar un registro manual de todas las 

operaciones financieras, ya que cada transacción queda automáticamente registrada en 

una base de datos única que todos pueden consultar. 

Esto no solo reduce los costos, sino que también le da al cliente un rol mucho más activo, 

similar al que antiguamente tenían los bancos. En este caso, el usuario tiene el control del 

proceso y se beneficia directamente de la reducción de costos y de la mayor rapidez en 

las transacciones. 

Con el crecimiento de esta tecnología, y la aparición de nuevas startups enfocadas en el 

Blockchain, se ha convertido en un área con mucha demanda de profesionales. Las 

empresas están contratando programadores, arquitectos de software y hardware, además 

de especialistas financieros y legales que puedan ayudar a gestionar tanto la parte técnica 

como las implicaciones legales de esta tecnología. 

3.3.2 Digitalización vs Omnicanalidad 

No podemos ignorar el crecimiento de la digitalización cuando se trata de ofrecer 

servicios, y la banca no puede quedarse fuera de esta tendencia. Los bancos han tenido 

que adaptarse rápidamente para mejorar la experiencia del cliente, y todo esto responde a 

las nuevas demandas, especialmente de los más jóvenes, que quieren tener acceso a sus 

finanzas desde cualquier rincón del mundo y en cualquier momento, sin limitaciones de 

horario ni ubicación. 

Sin embargo, a pesar de las enormes inversiones que se están realizando, el proceso no 

ha sido nada fácil para las entidades financieras. Todavía hay muchos obstáculos por 

superar, como mejorar la seguridad, optimizar los procesos y, sobre todo, afrontar el 

cambio cultural. Y esto afecta tanto a los clientes como a los propios empleados de los 

bancos, que deben adaptarse a nuevas formas de trabajar y de interactuar con los usuarios. 

Para que la digitalización tenga éxito, no solo se trata de implementar tecnología; también 

es necesario acompañar este proceso con una gestión del cambio a nivel interno. Los 

bancos deben estar preparados para ir un paso adelante del cambio cultural que los 

clientes también están viviendo, facilitando una transición sin tropiezos para todos los 

involucrados. 
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3.3.3 Necesidad de regulación 

Por último, aunque no estamos hablando de un nuevo modelo de negocio, sí se trata de 

una forma más regulada de ofrecer servicios financieros. Con el surgimiento de todas 

estas nuevas maneras de prestar servicios y los errores que se cometieron en el pasado, 

los organismos reguladores, tanto internacionales como locales, se han visto obligados a 

establecer un marco normativo mucho más estricto y complejo que el que había antes. 

El resultado de esto es que los bancos ahora tienen que ser mucho más cuidadosos y 

rigurosos en la formación de sus empleados, para que estén bien preparados. También 

tienen que ser más transparentes con los clientes, explicándoles claramente cómo 

funcionan los nuevos servicios y productos que ofrecen, además de los riesgos que 

conllevan. Todo esto debe adaptarse al perfil de cada cliente para que puedan tomar 

decisiones informadas y seguras. 

En el reciente informe del Grupo Banco Mundial, titulado "Digital Progress and Trends 

Report 2023" (Avances y tendencias digitales 2023), se hace un análisis detallado sobre 

cómo ha avanzado la digitalización en todo el mundo. Este informe examina el uso y la 

producción de tecnologías digitales en diversos países, cubriendo temas como los 

empleos digitales, las exportaciones de servicios relacionados con lo digital, el desarrollo 

de aplicaciones, y también el acceso, la asequibilidad y la calidad de internet en cada 

región, entre otros aspectos relevantes. 

En este documento se destacan dos tendencias clave que están moldeando el futuro digital 

a nivel global: la relevancia de contar con una infraestructura pública digital robusta y el 

poder transformador que tiene la inteligencia artificial en diferentes sectores. 

Una de las partes más importantes de este informe es la medición cuidadosa de los 

avances en los países de ingresos bajos y medianos. Esto es fundamental para reducir la 

brecha digital que existe entre distintas regiones del mundo. Con datos precisos, los 

responsables de políticas públicas y el sector privado pueden enfocar sus esfuerzos en las 

áreas que más necesitan mejoras y ofrecer soluciones efectivas que ayuden a cerrar esa 

distancia. 

 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
89 

Según la Organización de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial (ONUD), la 

transformación digital implica la incorporación de tecnología digital en todas las áreas de 

una organización, lo que cambia de manera fundamental la forma en que opera y genera 

valor para sus clientes o partes interesadas. 

Es crucial entender que la transformación digital no es solo una actualización tecnológica, 

sino que requiere adoptar una nueva mentalidad. Además, representa una oportunidad 

para que las organizaciones repiensen completamente cómo hacen las cosas desde cero. 

No se trata solo de usar nuevas herramientas, sino de aprovechar estas tecnologías 

emergentes para reinventar los procesos internos. 

Pero ¿cuáles son los beneficios reales de emprender este camino hacia la transformación 

digital? Eso varía según la estrategia que cada empresa decida seguir. Por ejemplo, una 

organización puede querer mejorar la experiencia del cliente y optar por integrar la 

inteligencia artificial para ofrecer un servicio más personalizado. Otra empresa podría 

centrarse en anticipar las necesidades futuras de sus clientes, utilizando tecnología para 

predecir qué productos o servicios serán demandados en los próximos meses. 

Los empleados también se ven beneficiados por esta transformación. Al digitalizarse los 

procesos, muchas tareas manuales y repetitivas se automatizan, lo que libera tiempo para 

que los trabajadores se enfoquen en actividades más creativas y estratégicas, agregando 

mayor valor a sus funciones y a la organización. 

 

3.3.4 Beneficios 

La transformación digital hace posible que el proceso de venta se personalice cada vez 

más, ofreciendo una experiencia al cliente más adaptada a sus preferencias. Usando 

sistemas como CRM (Customer Relationship Management) y otras herramientas 

tecnológicas, las empresas pueden mantener un contacto más fluido y constante con sus 

clientes, lo que ayuda a mejorar su experiencia en general. 

Un caso claro es Spotify. Esta compañía, líder en el servicio de música en streaming, 

ofrece una experiencia individualizada gracias al análisis de lo que cada usuario escucha 

frecuentemente. Esto no solo mejora su experiencia, sino que también crea una conexión 

más fuerte con la marca. 
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Impulsar la creatividad y la innovación 

Cuando una empresa logra implementar la transformación digital con éxito, mejora su 

eficiencia y abre paso a la creatividad y la innovación. Al optimizar sus operaciones, la 

empresa puede dedicar más tiempo y recursos a buscar nuevas ideas y formas de mejorar. 

Un buen ejemplo es Netflix. En sus primeros años, allá por 1997, ofrecía un servicio de 

alquiler de DVDs por correo. Pero al incorporar herramientas tecnológicas, en 2007 se 

transformó en el primer servicio de streaming exitoso, logrando en 2009 superar los 10 

millones de suscriptores, y cambiando por completo la industria del entretenimiento. 

 

• Aumentar la agilidad y flexibilidad 

La transformación digital permite a las empresas adoptar nuevas tecnologías de manera 

más rápida, lo que mejora su capacidad para ajustarse a los cambios del mercado. 

También ofrece la escalabilidad necesaria para que la empresa pueda crecer y atender 

mejor la demanda creciente de sus clientes. 

3.4 Fintech en FI 

El término "Fintech" proviene de la combinación de las palabras en inglés "Finance" 

(finanzas) y "Technology" (tecnología). Se refiere a todas las actividades que integran la 

innovación y el desarrollo tecnológico para crear, ofrecer y proporcionar servicios y 

productos financieros. Esto abarca tanto a las instituciones financieras tradicionales como 

a los clientes que utilizan estos servicios de manera directa (esic, 2023). 

Las empresas Fintech han surgido con un enfoque completamente digital y la innovación 

como su principal objetivo, lo que las convierte en una fuerte competencia para los bancos 

tradicionales. Sin embargo, también han sido un catalizador para que estas entidades 

evolucionen. Las Fintech ofrecen productos en plataformas digitales más amigables, con 

aplicaciones intuitivas y fáciles de usar, además de brindar servicios más económicos, 

transparentes y sencillos, lo que mejora notablemente la experiencia de los clientes en la 

mayoría de los casos (BID, 2024). 

Gracias a las Fintech, ahora es posible acceder a servicios financieros directamente desde 

internet, conectando al proveedor con el cliente de manera más directa. Esto permite que 

los usuarios gestionen sus finanzas por sí mismos, sin necesidad de pasar por 

intermediarios. 
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El mercado de divisas, conocido globalmente como Forex (foreign exchange), es un 

componente esencial del sistema financiero internacional. Este mercado se caracteriza 

por su naturaleza descentralizada y opera las 24 horas del día, permitiendo el intercambio 

continuo de diferentes monedas entre una amplia variedad de participantes, incluidos 

bancos, instituciones financieras, empresas y traders individuales. Su función principal es 

facilitar la compraventa de divisas, lo que permite a los actores económicos gestionar 

riesgos relacionados con las fluctuaciones en los tipos de cambio y realizar transacciones 

internacionales. 

Como características se mencionan: 

Descentralización si a diferencia de otros mercados financieros, el Forex no tiene una 

ubicación física central. Las transacciones se llevan a cabo electrónicamente en todo el 

mundo, lo que contribuye a su alta liquidez y accesibilidad.   

Operación continua si el mercado funciona ininterrumpidamente durante cinco días a la 

semana, adaptándose a las diferentes zonas horarias y necesidades de los participantes. 

Pares de divisas corresponde a las transacciones se realizan en pares, lo que significa que 

una moneda se compra mientras que otra se vende. Por ejemplo, en el par EUR/USD, el 

euro se compra con dólares estadounidenses. 

Influencia de factores externos: cuando los precios de las divisas son afectados por 

diversos factores económicos, políticos y sociales, lo que genera oportunidades y riesgos 

para los inversores. 

El volumen diario de transacciones en el mercado de divisas supera los 6 billones de 

dólares, convirtiéndolo en el mercado más grande y líquido del mundo. Esta magnitud no 

solo refleja la importancia del Forex en la economía global, sino también su papel crucial 

en la facilitación del comercio internacional y la inversión. En resumen, el mercado de 

divisas es un entorno dinámico donde las decisiones económicas se entrelazan con las 

políticas monetarias y las tendencias globales. 

La transformación digital ha revolucionado el mercado financiero, impulsando una serie 

de cambios que han redefinido la forma en que las instituciones operan y se relacionan 

con sus clientes. Este ensayo explora las tendencias digitales que están moldeando el 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
92 

sector financiero, destacando la importancia de la innovación tecnológica en la mejora de 

la eficiencia operativa, la personalización de servicios y la inclusión financiera. 

En los últimos años, y especialmente tras la pandemia, hemos sido testigos de una 

aceleración digital sin precedentes en el sector financiero. Las instituciones han adoptado 

tecnologías emergentes como la inteligencia artificial (IA), el big data y el cloud 

computing para optimizar sus operaciones y ofrecer experiencias más personalizadas a 

los clientes. Esta transformación no solo busca mejorar la eficiencia, sino también 

adaptarse a un entorno competitivo donde nuevos actores, como las fintechs, están 

desafiando a los bancos tradicionales. 

La IA está desempeñando un papel fundamental en la automatización de procesos y en la 

mejora de la toma de decisiones. Las aplicaciones de IA permiten a las instituciones 

financieras personalizar su oferta de productos, optimizar procesos internos y reducir 

costos operativos [3][5]. Por ejemplo, los chatbots y asistentes virtuales están 

transformando la atención al cliente, proporcionando respuestas inmediatas y mejorando 

la satisfacción del usuario. 

La tecnología blockchain ha emergido como una solución innovadora para garantizar la 

integridad de las transacciones y reducir el riesgo de fraudes. Su capacidad para crear 

registros inmutables está permitiendo a las instituciones financieras explorar nuevas 

formas de activos digitales y mejorar sus sistemas de pago[1][2]. 

Se referencian como pagos digitales a la digitalización ha facilitado el desarrollo de 

soluciones de pago eficientes, como los sistemas P2P (peer-to-peer), que han ganado 

popularidad por su facilidad de uso y bajas comisiones. Ejemplos como PIX en Brasil han 

demostrado cómo estas plataformas pueden acelerar la bancarización y mejorar el acceso 

a servicios financieros para millones de personas. 

La digitalización no solo está transformando cómo se realizan las transacciones, sino que 

también está promoviendo la inclusión financiera. Las tecnologías emergentes están 

permitiendo que segmentos de la población previamente desatendidos accedan a servicios 

financieros básicos. Esto es crucial en regiones como América Latina, donde muchas 

personas aún carecen de acceso a bancos tradicionales. 
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Además, el fenómeno fintech ha democratizado el acceso a servicios financieros, 

permitiendo a nuevas empresas competir con instituciones establecidas. Estas startups 

están ofreciendo soluciones innovadoras que responden a las necesidades cambiantes de 

los consumidores, obligando a los bancos tradicionales a adaptarse o arriesgarse a perder 

relevancia en un mercado cada vez más digitalizado. 

A pesar de las numerosas ventajas que ofrece la transformación digital, también existen 

desafíos significativos. La ciberseguridad se ha convertido en una preocupación 

primordial, ya que el aumento en las transacciones digitales expone a las instituciones 

financieras a nuevos riesgos. Por lo tanto, es esencial que estas entidades inviertan en 

tecnologías avanzadas para proteger sus sistemas y datos. 

El mercado financiero está experimentando una metamorfosis impulsada por la 

digitalización. Las tecnologías emergentes están redefiniendo no solo cómo se realizan 

las transacciones financieras, sino también cómo se construye la relación entre las 

instituciones y sus clientes. A medida que avanzamos hacia un futuro cada vez más 

digital, será crucial que las entidades financieras continúen innovando para mantenerse 

competitivas y asegurar un acceso equitativo a los servicios financieros para todos. 

La moneda financiera, en su esencia, representa un medio de intercambio que facilita las 

transacciones en el mercado internacional. A medida que el mundo se vuelve cada vez 

más interconectado, las oportunidades que surgen de la moneda financiera son 

significativas, tanto para los individuos como para las instituciones. Este ensayo examina 

cómo la moneda financiera contribuye al mercado financiero internacional, quiénes 

pueden manejarla y la normativa legal que regula su uso. 

La moneda financiera ofrece diversas oportunidades que impactan positivamente en el 

mercado global. En primer lugar, facilita el comercio internacional. Las empresas pueden 

realizar transacciones en diferentes divisas, lo que les permite acceder a mercados 

extranjeros y expandir sus operaciones. Esto es especialmente relevante en un contexto 

de globalización, donde las barreras comerciales se están reduciendo y las economías 

emergentes están ganando protagonismo. 

En segundo lugar, la moneda financiera promueve la inversión extranjera directa (IED). 

Los inversores pueden diversificar sus carteras al invertir en activos denominados en 
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diferentes monedas, lo que no solo reduce el riesgo asociado a la concentración en una 

sola economía, sino que también fomenta el crecimiento económico en países receptores 

de inversión. Además, los flujos de capital generados a través de la IED pueden contribuir 

a la estabilidad económica y al desarrollo sostenible de las naciones. 

Por último, la innovación tecnológica ha transformado el uso de la moneda financiera. La 

aparición de criptomonedas y plataformas de pago digital ha abierto nuevas vías para 

realizar transacciones rápidas y seguras a nivel internacional. Esto no solo mejora la 

eficiencia del sistema financiero, sino que también ofrece oportunidades para aquellos 

que antes no tenían acceso a servicios bancarios tradicionales. 

Los principales actores que manejan la moneda financiera incluyen: 

- Bancos Centrales: Son responsables de emitir moneda y regular su circulación. Además, 

gestionan las políticas monetarias para mantener la estabilidad económica. 

- Instituciones Financieras: Bancos comerciales y entidades de inversión facilitan 

transacciones y ofrecen servicios relacionados con el manejo de divisas. 

- Empresas Multinacionales: Estas organizaciones operan en múltiples países y utilizan 

diversas monedas para sus transacciones comerciales. 

- Inversionistas Individuales: Con el acceso a plataformas digitales, los individuos pueden 

participar en el mercado cambiario, invirtiendo en diferentes divisas. 

La regulación del uso de la moneda financiera es esencial para garantizar la estabilidad 

del sistema financiero internacional. Existen diversas normativas y organismos 

encargados de supervisar estas actividades: 

- Fondo Monetario Internacional (FMI): Este organismo promueve la cooperación 

monetaria global y proporciona asesoramiento sobre políticas económicas a sus países 

miembros. Su función incluye supervisar los tipos de cambio y ofrecer asistencia técnica. 

- Banco Mundial: A través de sus iniciativas, busca fomentar un entorno financiero 

estable que facilite el crecimiento económico sostenible y reduzca la pobreza. 
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- Regulaciones Nacionales: Cada país tiene su propio marco legal que regula las 

transacciones financieras. Estas leyes abarcan aspectos como el control cambiario, la 

prevención del lavado de dinero y la protección al consumidor. 

La moneda financiera desempeña un papel fundamental en el mercado financiero 

internacional al facilitar el comercio, atraer inversiones y promover la innovación. Los 

bancos centrales, instituciones financieras y empresas son algunos de los actores clave en 

su manejo. Sin embargo, es crucial contar con una normativa legal robusta que garantice 

un entorno seguro y estable para todas las partes involucradas. A medida que el mundo 

continúa evolucionando hacia una mayor interconexión económica, las oportunidades 

derivadas de la moneda financiera seguirán expandiéndose, impulsando así el desarrollo 

global. 

Las monedas digitales han emergido como una de las innovaciones más significativas en 

el ámbito financiero desde su concepción en la década de 1980. A través de un recorrido 

que abarca desde los primeros sistemas de dinero electrónico hasta la explosión de las 

criptomonedas en el siglo XXI, este ensayo explora los antecedentes de las monedas 

digitales en el mercado financiero, destacando su evolución, impacto y el contexto que ha 

permitido su desarrollo. 

El concepto de dinero digital comenzó a tomar forma en 1983, cuando el criptógrafo 

David Chaum propuso un sistema llamado eCash. Este sistema buscaba proporcionar 

anonimato en las transacciones electrónicas, utilizando criptografía para proteger la 

información del usuario. En 1995, Chaum implementó DigiCash, que permitía a los 

usuarios realizar transacciones sin necesidad de revelar su identidad al banco emisor ni a 

terceros. Aunque estos sistemas fueron pioneros, dependían de una infraestructura 

centralizada que limitaba su adopción masiva. 

En 1998, Wei Dai introdujo el concepto de B-money, que planteaba un sistema 

descentralizado basado en criptografía para facilitar transacciones anónimas. Este 

enfoque sentó las bases para la creación de monedas digitales verdaderamente 

descentralizadas, donde los usuarios pudieran operar sin intermediarios. A pesar de que 

estas ideas no se materializaron inmediatamente en un sistema operativo, fueron 

fundamentales para el desarrollo posterior de las criptomonedas. 
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La revolución real comenzó con la publicación del libro blanco de Bitcoin en octubre de 

2008 por una persona o grupo bajo el seudónimo de Satoshi Nakamoto. En enero de 2009, 

se minó el primer bloque de Bitcoin, conocido como el bloque génesis, y se registró la 

primera transacción entre Nakamoto y Hal Finney. Bitcoin introdujo un sistema 

descentralizado basado en la tecnología blockchain, lo que permitió a los usuarios realizar 

transacciones seguras y transparentes sin la necesidad de un banco central. 

Desde la creación del Bitcoin, han surgido miles de criptomonedas con diversas 

características y propósitos. Entre las más notables se encuentran Litecoin, que ofrece 

tiempos de transacción más rápidos, y Ethereum, que introdujo contratos inteligentes y 

aplicaciones descentralizadas en su plataforma[1][2]. La creciente popularidad y 

aceptación del Bitcoin impulsaron el desarrollo del ecosistema cripto, incluyendo 

intercambios como Coinbase y Binance, así como plataformas DeFi (finanzas 

descentralizadas) que permiten a los usuarios participar en préstamos y operaciones sin 

intermediarios. 

El impacto de las monedas digitales ha sido profundo. En primer lugar, han desafiado el 

monopolio del dinero fiat emitido por los bancos centrales al ofrecer una alternativa 

descentralizada. Esto ha llevado a discusiones sobre la regulación y el futuro del sistema 

financiero global. Además, las criptomonedas han facilitado transacciones 

internacionales rápidas y económicas, lo que ha beneficiado tanto a consumidores como 

a empresas. 

La crisis financiera global de 2008 también jugó un papel crucial en la adopción de 

criptomonedas. La desconfianza hacia los sistemas bancarios tradicionales impulsó a 

muchos a explorar alternativas como Bitcoin. Desde entonces, el mercado ha crecido 

exponencialmente; se estima que hay miles de millones en circulación y millones de 

usuarios activos. 

A pesar del crecimiento explosivo, las monedas digitales enfrentan desafíos 

significativos. La volatilidad extrema en los precios ha llevado a preocupaciones sobre su 

uso como medio de intercambio estable. Además, la falta de regulación clara ha permitido 

fraudes y estafas dentro del ecosistema cripto. Los gobiernos están comenzando a 

implementar marcos regulatorios para abordar estos problemas; por ejemplo, Nueva York 

introdujo la BitLicense para regular las actividades relacionadas con criptomonedas. 
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Los antecedentes de las monedas digitales reflejan un viaje fascinante desde los primeros 

intentos de crear dinero electrónico hasta la creación del Bitcoin y su posterior evolución. 

Este desarrollo no solo ha transformado el mercado financiero internacional sino que 

también ha planteado nuevos desafíos regulatorios y económicos. A medida que 

avanzamos hacia un futuro donde las monedas digitales podrían convertirse en una parte 

integral del sistema financiero global, es crucial seguir investigando y comprendiendo sus 

implicaciones para garantizar un entorno seguro y eficiente para todos los participantes 

del mercado. 

El auge de las monedas digitales ha transformado el panorama financiero internacional, 

creando nuevas oportunidades y desafíos en los mercados globales. Este ensayo examina 

los principales mercados financieros internacionales donde las monedas digitales son más 

prominentes, cómo funcionan y cómo se puede entender su funcionamiento. 

Las criptomonedas han ganado terreno en varios mercados financieros internacionales, 

destacándose en: 

- Mercados de Criptomonedas: Plataformas como Binance, Coinbase y Kraken son 

ejemplos de intercambios donde se compran y venden criptomonedas. Estos mercados 

permiten a los usuarios intercambiar monedas digitales por otras criptomonedas o por 

dinero fiat, facilitando el acceso a una amplia variedad de activos digitales. 

- Remesas Internacionales: Las criptomonedas ofrecen una alternativa eficiente para las 

transferencias internacionales de dinero. Plataformas como Ripple y Stellar se enfocan en 

facilitar pagos transfronterizos con comisiones reducidas y tiempos de transacción casi 

instantáneos, lo que representa una ventaja significativa frente a los métodos 

tradicionales. 

- Finanzas Descentralizadas (DeFi): Este sector emergente utiliza tecnología blockchain 

para ofrecer servicios financieros sin intermediarios. Proyectos como Uniswap y Aave 

permiten a los usuarios prestar, pedir prestado o intercambiar criptomonedas sin la 

necesidad de bancos tradicionales, promoviendo una mayor inclusión financiera. 

Las monedas digitales operan sobre la base de la tecnología blockchain, que es un libro 

mayor distribuido que registra todas las transacciones de manera segura y transparente. 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
98 

Este sistema descentralizado permite que las transacciones sean verificadas por una red 

de nodos en lugar de depender de una autoridad central.  

- Descentralización: A diferencia del dinero fiat, que es emitido y regulado por gobiernos, 

las criptomonedas son controladas por sus usuarios. Esto significa que no están sujetas a 

políticas monetarias tradicionales, lo que puede ser tanto una ventaja como un riesgo. 

- Volatilidad: Las criptomonedas son conocidas por su alta volatilidad. Los precios 

pueden fluctuar drásticamente en cortos períodos, lo que representa tanto oportunidades 

de inversión como riesgos significativos para los inversores. 

- Transacciones Rápidas y Bajas Comisiones: Las transacciones con criptomonedas 

suelen ser más rápidas y menos costosas que las realizadas a través de bancos 

tradicionales, especialmente en el caso de transferencias internacionales. 

Para comprender cómo funcionan las monedas digitales, es fundamental familiarizarse 

con algunos conceptos clave: 

1. Blockchain: Es la tecnología subyacente que permite la existencia de criptomonedas. 

Cada bloque en la cadena contiene un número limitado de transacciones y está vinculado 

al bloque anterior, formando una cadena segura e inmutable. 

2. Wallets (Billeteras): Son herramientas digitales que permiten a los usuarios almacenar 

y gestionar sus criptomonedas. Existen diferentes tipos de billeteras: calientes 

(conectadas a internet) y frías (almacenadas offline), cada una con sus ventajas y 

desventajas en términos de seguridad. 

3. Minado: Es el proceso mediante el cual se validan las transacciones en la red 

blockchain y se crean nuevas unidades de criptomonedas. Este proceso requiere un alto 

poder computacional y consume energía significativa. 

4. Smart Contracts: Son contratos autoejecutables con los términos del acuerdo escritos 

directamente en código informático. Permiten realizar transacciones complejas sin 

intermediarios, aumentando la eficiencia en diversos sectores. 

Las monedas digitales están redefiniendo el mercado financiero internacional al ofrecer 

nuevas oportunidades para el comercio, la inversión y la inclusión financiera. Su 

funcionamiento se basa en tecnologías innovadoras que permiten transacciones rápidas y 
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seguras, aunque también presentan riesgos significativos debido a su volatilidad y falta 

de regulación. A medida que más individuos e instituciones adopten estas tecnologías, 

será crucial desarrollar marcos regulatorios adecuados para garantizar su integración 

segura en el sistema financiero global. 

El futuro de las monedas digitales en el mercado financiero internacional, así como en el 

contexto específico del mercado financiero ecuatoriano, está marcado por una serie de 

transformaciones que prometen redefinir la forma en que se realizan las transacciones y 

se gestionan los activos. Este ensayo examina las perspectivas de las monedas digitales, 

su impacto en Ecuador y la importancia de su estudio para los estudiantes universitarios. 

Las monedas digitales, especialmente las criptomonedas y las monedas digitales emitidas 

por bancos centrales (CBDC), están ganando terreno en el mercado financiero global. Se 

prevé que estas innovaciones transformen la forma en que se realizan las transacciones, 

ofreciendo alternativas más eficientes y económicas al sistema bancario tradicional.  

Las criptomonedas han evolucionado de ser consideradas activos especulativos a ser 

vistas como una clase legítima de inversión. Según un informe, alrededor del 75% de los 

inversores institucionales planean aumentar sus inversiones en activos digitales, lo que 

indica un creciente reconocimiento de su potencial. Las criptomonedas permiten realizar 

transacciones internacionales rápidas y con comisiones reducidas, lo que elimina 

intermediarios y barreras geográficas. Además, la innovación continua en tecnologías 

como blockchain está impulsando el desarrollo de nuevos productos financieros. 

Los bancos centrales de diversas naciones están explorando la emisión de CBDC como 

una forma de mantener la soberanía monetaria y mejorar la eficiencia de los sistemas de 

pago. Estas monedas digitales podrían facilitar transacciones más rápidas y seguras, 

además de promover la inclusión financiera al permitir que personas no bancarizadas 

accedan a servicios financieros básicos. En este contexto, el desarrollo y la 

implementación de CBDC están siendo considerados como una respuesta a los desafíos 

planteados por las criptomonedas no reguladas. 

Ecuador ha sido pionero en la adopción de monedas digitales, siendo uno de los primeros 

países en experimentar con una moneda digital respaldada por el gobierno. Sin embargo, 

el uso generalizado de criptomonedas aún enfrenta desafíos regulatorios y estructurales. 
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A medida que el interés por las criptomonedas crece, es crucial que Ecuador desarrolle 

un marco regulatorio claro que promueva la innovación mientras protege a los 

consumidores. 

La adopción de monedas digitales podría ofrecer varias oportunidades para Ecuador: 

- Facilitación del Comercio Internacional: Las criptomonedas podrían reducir costos y 

tiempos asociados a las transferencias internacionales. 

- Inclusión Financiera: Las CBDC podrían proporcionar acceso a servicios financieros a 

sectores no bancarizados, mejorando la calidad de vida. 

- Innovación Financiera: La implementación de tecnologías blockchain podría fomentar 

el desarrollo de nuevas soluciones financieras adaptadas a las necesidades locales. 

Dada la creciente relevancia de las monedas digitales en el panorama financiero global, 

es indispensable que los estudiantes universitarios comprendan su funcionamiento y sus 

implicaciones. El estudio de estas tecnologías no solo les proporcionará habilidades 

valiosas en un mercado laboral cada vez más competitivo, sino que también les permitirá 

participar activamente en la transformación digital del sector financiero. 

El estudio de las monedas digitales como ya se ha mencionado anteriormente es 

sumamente importante porque se considera como un estándar futurista que todos deben 

conocer, sin embargo aún no se le da la importancia debida, pero se pueden detallar 

algunos beneficios de su estudio y comorension: 

- Desarrollo de Habilidades Técnicas: Comprender blockchain, criptomonedas y sistemas 

financieros digitales es esencial para futuras carreras en finanzas, tecnología y 

emprendimiento. 

- Conciencia Crítica: Los estudiantes aprenderán a evaluar los riesgos y beneficios 

asociados con las monedas digitales, preparándolos para tomar decisiones informadas. 

- Participación Activa: Con un conocimiento sólido sobre monedas digitales, los 

estudiantes estarán mejor equipados para contribuir al desarrollo económico y social en 

sus comunidades. 
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El futuro de las monedas digitales promete transformar tanto el mercado financiero 

internacional como el ecuatoriano. A medida que estas innovaciones continúan 

evolucionando, es crucial que se establezcan marcos regulatorios adecuados para 

maximizar sus beneficios mientras se mitigan los riesgos. Además, el estudio de estas 

tecnologías es fundamental para preparar a la próxima generación de profesionales que 

jugarán un papel clave en este nuevo paisaje financiero. La educación sobre monedas 

digitales no solo es relevante; es indispensable para fomentar un entorno financiero 

inclusivo y sostenible. 

El estudio de los movimientos de la moneda financiera, especialmente en el contexto de 

las criptomonedas y otros activos digitales, ha captado la atención de diversos actores en 

el ámbito económico y académico. Este ensayo explora quiénes son los principales 

interesados en analizar estos movimientos, su relevancia en el mercado financiero y cómo 

su estudio contribuye al entendimiento del complejo ecosistema financiero actual. 

Los analistas financieros y economistas son fundamentales en el estudio de las monedas 

digitales. Utilizan herramientas cuantitativas para evaluar tendencias de precios, 

volatilidad y correlaciones con otros activos. Firmas como Bitwise y Bitfinex han 

realizado proyecciones sobre el futuro del Bitcoin y otras criptomonedas, anticipando un 

crecimiento significativo impulsado por factores como la inversión institucional y la 

adopción de fondos cotizados (ETFs). Estos profesionales analizan datos históricos y 

actuales para ofrecer pronósticos que guían decisiones de inversión. 

Los inversores institucionales, incluyendo fondos de cobertura y grandes gestoras de 

activos, están cada vez más interesados en las criptomonedas. Su entrada al mercado ha 

sido crucial para legitimar las monedas digitales como una clase de activo viable. La 

expectativa es que la adopción institucional continúe creciendo, impulsando así el valor 

de activos como Bitcoin y Ethereum. Estos inversores no solo estudian los movimientos 

del mercado, sino que también influyen en él a través de sus decisiones de compra y venta. 

El ámbito académico también juega un papel importante en el análisis de las monedas 

digitales. Universidades e institutos de investigación están llevando a cabo estudios sobre 

la economía de las criptomonedas, su impacto en los sistemas financieros tradicionales y 

su potencial para transformar la inclusión financiera. Estos estudios ayudan a entender 
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mejor los riesgos y beneficios asociados con las criptomonedas, proporcionando un marco 

teórico que puede ser utilizado por reguladores y formuladores de políticas. 

Los organismos reguladores están cada vez más interesados en los movimientos de las 

monedas digitales debido a su impacto potencial en la estabilidad financiera global. 

Instituciones como la Comisión de Bolsa y Valores (SEC) en EE.UU. están trabajando 

para establecer marcos regulatorios que aborden los desafíos que presentan las 

criptomonedas, incluyendo el fraude y la protección al consumidor [6]. El estudio 

detallado de estos movimientos es esencial para desarrollar políticas efectivas que 

promuevan un entorno seguro para los inversores. 

Por último, los desarrolladores de tecnología blockchain y entusiastas del criptoespacio 

son actores clave en el análisis de las monedas digitales. Estos individuos no solo crean 

nuevas plataformas y tecnologías, sino que también estudian cómo estas innovaciones 

pueden afectar el mercado financiero. Su trabajo es crucial para la evolución continua del 

ecosistema cripto, ya que desarrollan soluciones que pueden mejorar la seguridad, 

eficiencia y accesibilidad del uso de criptomonedas. 

El estudio de los movimientos de la moneda financiera es fundamental por varias razones: 

- Entendimiento del Riesgo:La volatilidad inherente a las criptomonedas requiere un 

análisis constante para entender mejor los riesgos asociados con su inversión. 

- Desarrollo Regulatorio: Con una comprensión clara del funcionamiento del mercado 

cripto, los reguladores pueden crear políticas que protejan a los inversores sin sofocar la 

innovación. 

- Educación Financiera: A medida que más personas se involucran en las criptomonedas, 

es crucial proporcionar educación sobre su funcionamiento para fomentar decisiones 

informadas. 

El estudio de los movimientos de la moneda financiera es un campo multidisciplinario 

que involucra a analistas financieros, inversores institucionales, académicos, reguladores 

y desarrolladores. Cada uno aporta una perspectiva única que ayuda a comprender mejor 

este dinámico mercado. A medida que las monedas digitales continúan evolucionando, 

su análisis se vuelve aún más relevante, no solo para maximizar oportunidades de 
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inversión sino también para garantizar un entorno financiero seguro y accesible para 

todos. 

Las monedas digitales, especialmente las criptomonedas y las monedas digitales de 

bancos centrales (CBDC), están transformando el mercado financiero global al ofrecer 

alternativas descentralizadas al dinero fiat y al sistema bancario tradicional. 

Desde la creación de Bitcoin en 2009, el ecosistema de las criptomonedas ha crecido 

exponencialmente, con miles de activos digitales disponibles y una capitalización de 

mercado que ha alcanzado cifras billonarias, lo que refleja un creciente interés y 

aceptación. 

Las monedas digitales tienen el potencial de mejorar la inclusión financiera, 

especialmente en países en desarrollo como Ecuador, donde una gran parte de la 

población aún carece de acceso a servicios bancarios tradicionales. 

La falta de regulación clara y uniforme en el ámbito de las criptomonedas presenta 

desafíos significativos, incluyendo el riesgo de fraudes y la volatilidad extrema, lo que ha 

llevado a los gobiernos a considerar marcos regulatorios más robustos. 

El estudio de las monedas digitales es cada vez más relevante en el ámbito académico y 

profesional, con analistas financieros, investigadores y estudiantes universitarios 

explorando sus implicaciones económicas y tecnológicas. 

La tecnología blockchain subyacente a las criptomonedas no solo permite transacciones 

seguras y transparentes, sino que también está impulsando innovaciones en otros sectores 

financieros, como las finanzas descentralizadas (DeFi) y los contratos inteligentes. 

La creciente adopción de monedas digitales resalta la necesidad de educación financiera 

adecuada para ayudar a los consumidores a tomar decisiones informadas sobre 

inversiones en criptomonedas y para comprender los riesgos asociados. 

La entrada de inversores institucionales en el mercado de criptomonedas está legitimando 

su uso como una clase de activo viable, lo que podría estabilizar el mercado a largo plazo 

y fomentar un mayor interés generalizado. 
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Los movimientos de las monedas digitales están interconectados a nivel global, lo que 

significa que eventos económicos o políticos en un país pueden tener repercusiones 

significativas en el valor y la percepción de estas monedas en otros mercados. 

Aunque el futuro de las monedas digitales parece prometedor, su éxito dependerá de la 

capacidad para abordar los desafíos regulatorios, educar a los consumidores e integrar 

estas tecnologías en el sistema financiero existente de manera segura y efectiva. 

Tanto como las instituciones financieras ya consolidadas como las nuevas empresas están 

desarrollando actividades Fintech. Estas últimas suelen especializarse en algún aspecto 

de la cadena de valor de los servicios financieros, aportando innovación, mejorando la 

experiencia del usuario y ofreciendo mayor movilidad.  

Es común que estas nuevas empresas colaboren con bancos tradicionales o incluso sean 

adquiridas por ellos, como fue el caso de Banco Santander, que compró Ebury, una 

destacada Fintech especializada en operaciones con divisas. 

A diferencia de los bancos tradicionales, que a menudo dependen de una red de bancos 

corresponsales, las Fintech pueden evitar este paso, optimizando el proceso de pagos al 

operar con sistemas de cuentas abiertas en diferentes países. 

El Comercio Internacional está experimentando una notable transformación tecnológica, 

impulsada por la pandemia y la necesidad de agilizar y asegurar los trámites 

administrativos, así como de aumentar la eficiencia en las operaciones vinculadas a las 

transacciones internacionales. En los últimos años, la tecnología ha tomado un papel 

central en todos los aspectos del Comercio Internacional. Los procesos financieros, como 

cobros, pagos y gestión de riesgos financieros y comerciales se llevan a cabo de manera 

muy distinta en comparación con la década anterior. 

Las fintech, o empresas de tecnología financiera, están transformando significativamente 

el panorama de las finanzas internacionales. Este cambio se ha acelerado por la necesidad 

de modernizar y agilizar los procesos financieros, especialmente en un contexto global 

cada vez más digitalizado. 

La industria bancaria está experimentando una transformación inevitable, impulsada por 

la necesidad de adaptarse a los cambios en los hábitos de la sociedad en los últimos años. 
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La llegada de nuevos actores, como las empresas fintech, ha obligado a las instituciones 

tradicionales a enfrentar desafíos significativos para mantenerse relevantes (IEBS, 2022). 

Entre los principales objetivos de las empresas fintech, destacan: 

• Innovación en Servicios Financieros: Buscan posicionarse como 

alternativas novedosas en el sector financiero. 

• Valor Añadido: Se enfocan en mejorar y enriquecer los servicios 

financieros ya existentes. 

• Simplificación de Procesos: Pretende hacer más eficientes los procesos 

financieros, eliminando la necesidad de múltiples intermediarios. 

• Reducción de Costes: Aspiran a lograr una mayor eficiencia en términos 

de costos. 

• Accesibilidad y Transparencia: Se esfuerzan por hacer que los productos 

financieros sean más accesibles y transparentes para todos. 

• Mejoras Tecnológicas: Ofrecen soluciones más efectivas a las personas 

aprovechando las capacidades de la tecnología. 

En América Latina y el Caribe, el ecosistema fintech ha experimentado un crecimiento 

notable, pasando de 703 startups en 2017 a más de 3.000 en 2023, lo que representa un 

incremento del 340%. 

Este crecimiento se debe a la alta demanda de servicios financieros más accesibles y 

eficientes, especialmente para poblaciones sub bancarizadas. Brasil, México y Colombia 

concentran el 57% de estas empresas, destacándose en el segmento de pagos y remesas 

(BID, 2024). 

Los datos que son presentados en el informe son fundamentales para que los países de la 

región desarrollen políticas públicas que ofrezcan claridad a los inversionistas y fomenten 

el crecimiento del ecosistema Fintech local, destacó Anderson Caputo, líder de la división 

de conectividad, mercados y finanzas del BID. Además, enfatizó que los resultados del 

informe confirman el gran potencial que tiene la tecnología financiera para reducir las 

brechas de inclusión financiera en la región. 
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Tipos de fintech que nos podemos encontrar en el mercado 

• Banca:  

Empresas como N26, Revolut y Bnext están ganando terreno en el mercado 

bancario español al ofrecer cuentas y tarjetas de débito o prepago a través de apps 

móviles. Algunos de estos "challenger banks" cuentan con licencias bancarias, lo 

que los somete a las mismas regulaciones que los bancos tradicionales, pero con 

una experiencia más digital y ágil. 

• Financiación:  

Las Fintech especializadas en préstamos permiten a empresas y particulares 

obtener créditos de manera rápida y eficiente. Además, plataformas de 

crowdlending conectan a personas que necesitan capital con inversores, 

facilitando el financiamiento sin depender directamente de los bancos. 

• Pagos:  

Fintech como Bizum han transformado los sistemas de pago rápidos y baratos, 

muchas veces en colaboración con bancos. En el ámbito de las transferencias 

internacionales, empresas como Wise han reducido considerablemente las 

comisiones en el envío de dinero al extranjero. 

• Criptomonedas:  

Plataformas como Coinbase y Binance han aprovechado los avances tecnológicos 

para facilitar la compra y venta de criptomonedas, poniendo este mercado al 

alcance de más personas. 

• Finanzas personales:  

Los agregadores financieros, como Fintonic, permiten a los usuarios ver todas sus 

cuentas bancarias en un solo lugar, ayudando a gestionar mejor sus finanzas. Estos 

agregadores también analizan datos para ofrecer productos personalizados. 

En resumen, las Fintech están transformando desde la banca hasta las criptomonedas, 

ofreciendo servicios más rápidos, accesibles y adaptados a las necesidades de los 

usuarios. Las Fintech han transformado las finanzas internacionales al hacer que las 

transacciones globales, que solían ser complicadas y costosas, ahora sean más rápidas y 

económicas.  

En Ecuador, las Fintech podrían revolucionar las transacciones internacionales, 

especialmente para quienes envían o reciben remesas, exportadores, importadores y 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
107 

emprendedores que buscan financiamiento global. Reducirían los costos de 

transferencias, mejorarían el acceso a monedas extranjeras y ofrecerían mayor 

flexibilidad para los negocios que operan a nivel internacional (esic, 2023). 

Las Fintech están cambiando radicalmente las finanzas internacionales, haciendo que las 

transacciones globales sean más simples, rápidas y accesibles, tanto para individuos como 

para empresas en Ecuador y el mundo.  

Estas tecnologías financieras ofrecen soluciones clave en varios aspectos como en 

Ecuador, donde las remesas juegan un papel importante, plataformas como Wise y 

Revolut han reducido significativamente los costos para enviar dinero al extranjero. Estas 

plataformas eliminan los intermediarios, lo que permite que el dinero llegue en minutos, 

con comisiones mucho más bajas que las de los bancos tradicionales. Esto beneficia a las 

familias que dependen de remesas y a empresas que manejan pagos internacionales 

(KPMG, 2023). 

Las Empresas que operan a nivel global necesitan manejar múltiples monedas, y Fintechs 

como Ebury o CurrencyFair ofrecen tipos de cambio más favorables y menos comisiones. 

Esto es crucial para los exportadores e importadores en Ecuador, que pueden ahorrar 

costos al gestionar mejor sus transacciones internacionales. 

Las Plataformas como Payoneer y Stripe han facilitado a emprendedores, autónomos y 

pequeñas empresas recibir pagos en diferentes monedas de cualquier parte del mundo. 

Esto es ideal para freelancers ecuatorianos que trabajan con clientes internacionales o 

para empresas que exportan sus productos. Estas herramientas hacen que recibir pagos 

sea mucho más sencillo y sin complicaciones bancarias. 

Para las empresas que necesitan manejar riesgos de cambio de divisas o buscar 

financiamiento internacional, Fintechs como Kantox ofrecen herramientas especializadas 

para protegerse de las fluctuaciones monetarias. Esto es esencial para negocios 

ecuatorianos que están expandiendo sus operaciones a mercados internacionales y 

necesitan controlar mejor sus finanzas (IEBS, 2022). 

Aunque el uso de criptomonedas en Ecuador está limitado, plataformas como Coinbase y 

Binance han permitido que las criptomonedas se conviertan en una opción viable para 

realizar transacciones internacionales sin depender de bancos tradicionales. A nivel 



INTRODUCCIÓN A LAS FINANZAS INTERNACIONALES 
ISBN:  978-631-6557-52-0 

Sandoval Escobar K. E., Sánchez Lunavictoria J. C., Mendoza Castillo J. R. 2025   

 
108 

global, las criptomonedas abren oportunidades para hacer pagos o transferencias de 

manera rápida y segura. 

En Ecuador, las Fintech pueden jugar un papel vital para quienes necesitan enviar o recibir 

dinero del exterior, para exportadores que buscan reducir costos, y para emprendedores 

que desean acceder a mercados internacionales. Estas tecnologías también ayudan a 

quienes buscan financiamiento o protegerse de riesgos cambiarios en un entorno global 

(KPMG, 2023). 

3.5 El papel de las instituciones financieras internacionales (FMI, Banco 

Mundial). 

Las instituciones financieras internacionales (IFI) aparecieron tras la Segunda Guerra 

mundial en un esfuerzo por tratar de estabilizar el sistema económico global, se creó en 

la conferencia de Bretton Woods en 1944, dónde se establecieron el Fondo Monetario 

internacional (FMI) y el Banco Mundial. Estas instituciones fueron diseñadas para 

reconstruir las economías devastadas por la guerra, promover la cooperación financiera y 

evitar una nueva crisis económica. 

En la conferencia de Bretton Woods, John Maynard  y Harry White fueron figuras claves, 

ya que proponían un modelo más equitativo donde los países ricos financiarán a los países 

más pobres, las ideas de White prevalecieron y consolidaron el dólar estadounidense 

como la moneda de referencia mundial, de esta manera el FMI  se encargó de supervisar 

el sistema monetario internacional y ofrecer asistencia financiera a los países con 

desequilibrio económico, mientras tanto el Banco Mundial proporcionaba financiamiento 

para la reconstrucción y el desarrollo especialmente en Europa y luego en países en vías 

de desarrollo. 

Las IFI abarca varias organizaciones que operan a nivel global y regional. 

• El Fondo Monetario internacional (FMI):  Cuenta con 190 países miembros, 

se centra en estabilizar el sistema financiero global, supervisa las economías de 

los países miembros, otorga préstamos a corto y mediano plazo a países que tienen 

problemas con la balanza de pagos y que no pueden hacer frente a la obligación 

de pagos internacionales a más de eso ofrecen asistencia técnica. Todo esto es 

financiado principalmente por cuotas que aportan los países miembros. 
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• Banco Mundial (BM): Cuenta con 189 países miembros, este está conformado 

por el Banco internacional de reconstrucción y fomento, la asociación 

internacional de fomento, la corporación financiera internacional, entre otros.  Se 

dedican a reducir la pobreza proporcionando apoyo tanto técnico como financiero 

apoyando así a los países en vías de desarrollo, principalmente en proyectos de 

infraestructura, salud, educación, etc. Fomentando el desarrollo económico a 

largo plazo, esta asistencia se encuentra durante un plazo de periodo prolongado, 

estas ayudas se encuentran financiadas tanto por los aportes que dan los países 

miembros como mediante la emisión de bonos. 

 

• Banco de desarrollo regionales:  Esta institución está conformada por el Banco 

Interamericano de desarrollo (BID), el Banco africano de desarrollo (AfDB), el 

Banco asiático de desarrollo (ADB) y el Banco de desarrollo de América latina 

(CAF) proporcionando apoyo financiero a sus respectivas regiones. 

 

Las instituciones financieras internacionales más importantes son el FMI y el Banco 

Mundial, que son distintos pero a su vez su trabajo es complementario, ya que el FMI se 

ocupa de la estabilidad del sistema monetario internacional realizando un seguimiento de 

las economías mundiales, concede préstamos y ayuda a los países a superar crisis 

financieras, por lo que su principal objetivo es prevenir un colapso económico que pueda 

afectar al sistema financiero global, y el Banco Mundial está más enfocado en proyectos 

de desarrollo a largo plazo buscando reducir la pobreza a través de la financiación de 

infraestructura, desarrollo agrícola, el desarrollo económico, entre otros. Ambos 

organismos supervisan y regulan la economía global, y sus recomendaciones y 

condiciones tienen un impacto significativo en las políticas internas de los países que 

reciben los préstamos. 

 

En cuanto al impacto de las IFI  en los países en desarrollo, ha sido un tema  muy 

debatible, ya que a través de programas de ajuste estructural (PAE), estas instituciones 

impusieron reformas económicas a muchos países de América latina, Asia y África 

durante las décadas de 1980 y 1990, estas políticas incluyeron la liberación de mercados, 

reducción del gasto público, privatizaciones, reducción de subsidios  y apertura al 
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comercio internacional. Estos programas, aunque fueron destinados a estabilizar 

economías en crisis resultaban en consecuencias sociales negativas, como el aumento de 

la pobreza, el desempleo y la desigualdad, además de causar daños medioambientales en 

algunos casos. La deuda externa de muchos países en vías de desarrollo creció  

considerablemente causando que dependieran de las IFI con una capacidad limitada para 

dictar sus propias políticas económicas. 

 

Pero de igual forma tanto en el FMI como el Banco Mundial junto con otras IFI,  han sido 

fundamentales en la gestión de crisis financieras globales como por ejemplo en la crisis 

asiática de 1997 y la crisis financiera de 2008, a través de los préstamos y las políticas de 

ajuste el FMI intervino para evitar el colapso de economías y así mantener la estabilidad 

global, sin embargo las condiciones estrictas que venían junto con los préstamos son muy 

criticadas ya que imponen medidas muy austeras que agravan las condiciones sociales de 

los países que reciben estos préstamos.  

En la actualidad las IFI  enfrentan varios desafíos, como lo es la falta de representación 

equitativa entre países desarrollados y países en vías de desarrollo, los países más ricos 

como Estados Unidos y los miembros del G7  tienen un poder que es muy 

desproporcionado en las decisiones de estas instituciones ya que los países más ricos 

tienen una mayor cantidad de votos debido a su contribución financiera, lo que ha llevado 

a que se considere una reforma estructural que permita una mayor voz a los países en vías 

de desarrollo para ser más democráticos y responsables en cuanto a la redistribución del 

poder de voto y la inclusión de criterios sociales y medioambientales más estrictos en la 

concesión de préstamos, las principales críticas qué tienen las instituciones financieras 

internacionales gira en torno a su falta de transparencia y rendición de cuentas. 

El FMI y las políticas Ambientales 

El FMI tiene como objetivo promover la cooperación monetaria entre países para facilitar 

el crecimiento del comercio internacional y asegurar la estabilidad de los tipos de cambio, 

a través de esto se contribuye al desarrollo económico y sostenible, para lograrlo 

mantienen un diálogo con los países miembros, evalúan las políticas económicas de los 

países para verificar que vayan en buena dirección, en los últimos años el FMI ha  incluido 

los temas ambientales en sus discusiones, colaborando a la par con el Banco Mundial que 

ofrece varias recomendaciones sobre temas ambientales mientras que el FMI Por su parte 
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se enfoca en cómo estos problemas ambientales pueden llegar a afectar la estabilidad 

económica y el crecimiento sostenible, ya que la economía y el medio ambiente tienen 

una relación bastante compleja, puesto que las políticas macroeconómicas bien diseñadas 

pueden mejorar la situación ambiental pero también las políticas ambientales inadecuadas 

pueden dañar de manera grave la economía y el bienestar social, como por ejemplo un 

uso excesivo de recursos naturales puede llevar a su agotamiento y de esta manera afectar 

la economía de un país. 

 

Abordan también cuestiones ambientales en el corto plazo en áreas como impuestos y 

precios, por eso el FMI recomienda permitir que el mercado determine los precios 

eliminando subvenciones que puedan dañar el medio ambiente como los de combustibles 

fósiles, aumentar impuestos sobre el consumo de energía como parte de una de las 

políticas económicas, aunque no siempre esto es motivado por razones ambientales. 

Algunas ayudas que ha dado el FMI a diferentes países ha sido, mediante el apoyo a un 

plan de gastos que incluyan programas ambientales en Brasil, medidas para combatir la 

tala ilegal y fortalecer las instituciones ambientales en Camboya, mejorar la gestión 

ambiental en el programa de estabilización de Indonesia, conservación de los recursos 

pesqueros a través de controles en Mauritania, aumentó los cánones de riego para reflejar 

mejor los costos y evitar la degradación de tierras en Uzbekistán, y de igual manera 

realizó reformas para eliminar subvenciones que fomentan el uso excesivo del agua en 

Yemen. 

 

El FMI apoya a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) poniendo en marcha varias 

iniciativas para poder ayudar a que se cumplan y lograr los ODS a sus países miembros. 

Los países que tienen un ingreso bajo y mercados emergentes cuentan con el apoyo del 

FMI para realizar la estimación del gasto adicional necesario para lograr los ODS 

basándose en cinco sectores principales que son: La salud, agua y saneamiento, carreteras 

y electricidad. Los documentos de análisis son preparados por el personal técnico de la 

institución, presentando un marco macroeconómico que les permite analizar las diferentes 

estrategias de desarrollo y sus opciones de financiamiento para poder alcanzar los ODS 

desarrollando también una herramienta de usuario a partir de ese marco macroeconómico. 
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El FMI apoyo en el aspecto financiero a los países en desarrollo que tienen ingresos bajos 

en 2015, 2019, también durante la pandemia del COVID-19, la asistencia proporcionada 

a través del servicio de crédito rápido se convirtió en un préstamo sin ningún tipo de 

interés de manera permanente y se aplico tasas del 0% a los demás prestamos 

concesionarios que ofrece. 

 

Los trabajos analíticos que realiza el FMI fomentan las medidas de inclusión y las 

sostenibilidad ambiental cuando es importante mantener la sostenibilidad 

macroeconómica, integra los resultados de estudio sobre el desarrollo de sus labores 

operativas en cuanto al papel de la diversificación y transformación estructural para el 

crecimiento de los países en desarrollo y mejorar la infraestructura en función de costos, 

también impulsa la productividad agrícola, lucha contra la desigualdad de ingresos y de 

genero mediante políticas, creación de más empleos y más acceso a servicios financieros. 

Fomenta la sostenibilidad ambiental por medio de las reformas de fijación de precios del 

carbón, energía y estrategias para ayudar a que los países sean más capaces de adaptarse 

a los distintos fenómenos climáticos que pueden llegar a ser perjudiciales. 

 

Las IFI (Instituciones financieras internacionales)en el Ecuador 

Las instituciones financieras internacionales especialmente el Banco Mundial y el Fondo 

Monetario internacional desempeñaron un papel significativo en cuanto a la economía de 

nuestro país, especialmente a través de préstamos que han condicionado la política 

económica y social, desde la década de 1990 el Banco Mundial otorgó préstamos a 

Ecuador con el objetivo de modificar las políticas fiscales y comerciales alineándolas con 

un modelo de globalización neoliberal, el primer préstamo se realizó en 1993  para el 

desarrollo del sector privado, seguido por otro en 1998 para el comercio exterior e 

integración, que buscaba fortalecer la capacidad exportadora del sector privado y facilitar 

con ello acuerdos comerciales  en línea con la OMC Organización Mundial de Comercio, 

estos préstamos promovieron el cultivo intensivo de los productos agrícolas que estaban 

destinados a la exportación, como camarones y banano, lo cual fue perjudicial en el medio 

ambiente, ya que como se puede apreciar alrededor del 70% de los manglares sean 

destruido y este es un ecosistema vital que  proporciona ingresos a las comunidades 

locales y servían como una barrera natural contra inundaciones. 
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La intervención del Banco Mundial en la definición de políticas económicas llevó a una 

desregularización del sector financiero que terminó en la crisis bancaria de 1999, las 

reformas impulsadas facilitaron la privatización de servicios públicos y la liberalización 

del mercado lo cual causó el debilitamiento de la supervisión estatal y permitió que 

hubiera una especulación desenfrenada,  esta desregularización provocó la quiebra de 

varios bancos y en el año 2000 Ecuador adoptó el dólar estadounidense como moneda 

oficial, la crisis no solo causó el colapso del sistema financiero sino que también aumentó 

drásticamente los índices de pobreza en el país causando de esta manera que más de un 

millón de ecuatorianos se fueran del país entre 1999 y 2005. 

 

Los préstamos condicionados del Banco Mundial resultaron en la disminución del acceso 

a servicios públicos, un ejemplo de esto es el préstamo 3285 que se dio en 1991 destinado 

a la descentralización que resultó en recortes a las transferencias a gobiernos locales, 

afectando la financiación de servicios esenciales, de igual manera el préstamo 3425 que 

era para educación redujo la asignación del presupuesto educativo del 18% al 5.8% en el 

año 2000, priorizando el servicio de la deuda sobre el Bienestar Social. Estas políticas 

han causado pobreza, aumentando el porcentaje de ecuatorianos que vivían por debajo 

del umbral de pobreza del 40% en 1970 al 61% en 2005, este aumento de la pobreza está 

relacionado al desempleo y la incertidumbre, inseguridad, y la falta de trabajo, llevando 

a muchos niños a abandonar la escuela para contribuir a la economía familiar. 

 

Algunas reformas impuestas por el BM que  tienen que ver con el consenso de 

Washington han promovido políticas que priorizan el crecimiento económico a expensas 

de la justicia social, puesto que la apertura de mercados y la reducción de la intervención 

estatal benefició a los sectores más ricos aumentando la desigualdad en el país, entre el 

año de 1990 y 2000, el 20% más rico de la población pasó a recibir del 52% al 61% de 

los ingresos nacionales. El descontento causado por las políticas de las IFI  llevó a 

importantes movilizaciones sociales en el país. Entre 1997 y el año 2005 varios 

presidentes fueron destituidos incluyendo a Abdalá Bucaram, Jamil Mahuad y Lucio 

Gutiérrez, las protestas organizadas en su mayoría por la Confederación de 

nacionalidades indígenas del Ecuador CONAIE jugaron un papel fundamental en cuanto 

a la resistencia contra la privatización y políticas de austeridad. 
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Entre el año 2000 y 2020 la deuda de nuestro país incrementos de 11.000 millones de 

dólares a un aproximado de 68.000 millones de dólares, representando de esta manera un 

aumento del 568% en términos absolutos, sin embargo, en cuanto a relación con el PIB 

la deuda disminuyo del 61,9% al 60,8%, indicando que el país volvió al mismo nivel de 

deuda que tenia hace 20 años, lo que implica que, aunque la deuda creció bastante el 

bienestar de los ciudadanos no ha avanzado al mismo ritmo. 

En el año 2024 con corte a julio, nuestro país tiene una deuda con el FMI de más de 

$8.600 millones, mientras que con China se tiene una deuda de $ 2.986 millones, además 

nuestro país tiene dos contratos de venta de petróleo con Petrochina que debe ser 

entregado hasta 2027. 

3.6 Perspectivas para el desarrollo sostenible y la cooperación económica global 

Es tanto una forma de entender el mundo como un método para resolver los problemas 

En algunos modelos de desarrollo, los dos términos (calidad y cantidad) son percibidos 

uno en relación con el otro, en la simplificación de que no puede existir cantidad sin 

calidad y calidad sin cantidad.  

En tal línea de pensamiento, en la complejidad de las relaciones entre variables del propio 

desarrollo se corre el riesgo de hacer una opción por la cantidad, que sería mensurable 

especialmente en cuanto dato económico, en detrimento de otras variables, globales, los 

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) guiarán la diplomacia económica mundial de 

la próxima generación, todos estos miles de millones de personas tratan de encontrar un 

lugar dentro de la economía mundial los pobres luchan por conseguir el alimento, el agua, 

la atención sanitaria y el cobijo que necesitan para su mera supervivencia aquellos que se 

encuentran apenas por encima del umbral de la pobreza tratando de garantizar un futuro 

mejor y más próspero para sus hijos los ciudadanos de los países de ingreso altos esperan 

que los avances tecnológicos se traduzcan en niveles aún mayores de bienestar para ellos 

mismos y sus familias, lo que sí sabemos es que la economía mundial es gigantesca, que 

crece a gran velocidad y que sus ingresos se hallan ley desigualmente distribuidos tanto 

entre países como dentro de cada país, el nuestro es un mundo inmensamente rico y a la 

vez extremadamente pobre, la economía no solo es notoriamente desigual sino que 

también supone una amenaza importante para el propio planeta tierra, como todas las 

especies vivas, la humanidad depende de la naturaleza para obtener alimento, agua y otros 
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materiales necesarios para la supervivencia, así como para protegerse de amenazas 

ambientales como las epidemias y las catástrofes naturales. 

Por tanto, históricamente hablando, se puede asociar el nacimiento del concepto de 

desarrollo sostenible a dos constataciones importantes que empieza a tener la humanidad 

hacia los años 70 del siglo XX: 

✓ Incremento de los crecimientos y de los desequilibrios. 

✓ La existencia de límites y los impactos medioambientales. 

 

Desarrollo sostenible es aquel que satisface las necesidades actuales sin comprometer la 

capacidad de las generaciones futuras para satisfacer sus propias necesidades. 

 

Solidaridad intrageneracional: El concepto habla de satisfacer las necesidades 

actuales y, por tanto, habla implícitamente, de solidaridad intrageneracional, no debe 

tener ningún sentido pensar que sólo nos preocupen nuestras necesidades. 

 

Necesidades: El concepto habla básicamente de necesidades; por tanto, será 

necesario profundizar en cuáles y de quiénes son las necesidades a satisfacer para poder 

definir estrategias y tácticas para caminar hacia la sostenibilidad.  

 

El desarrollo humano es un proceso de ampliación de las opciones de la persona. A todos 

los niveles, las capacidades básicas para el desarrollo humano se dirigirían a:  

✓ Obtener una vida más larga y saludable.  

✓ Conseguir conocimientos. 

✓ Acceder a los recursos necesarios para un nivel de vida adecuado. 

 

Pero cuáles son estas necesidades si el objetivo prioritario fuera la preservación de la vida 

humana sobre la tierra, sería necesario que se satisficieran las necesidades vitales de las 

personas, ahora bien, asumiendo este principio no resulta nada sencillo determinar cuáles 

son las necesidades vitales y cómo se pueden satisfacer, y además, de forma perdurable. 
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Habitualmente se suele diferenciar entre necesidades primarias y secundarias:  

✓ Las primarias serían aquellas que permanecen inalterables en el tiempo porque 

resultan necesarias para la supervivencia (alimentación, vestido, vivienda, etc.).  

✓ El resto de las necesidades serían secundarias o sociales, resultarían 

prácticamente infinitas y variarían según las culturas y sus cambios. 

 

Límites naturales y desarrollo sostenible: 

Planetarias para proveer el flujo de materiales y energía necesarios y los límites de los 

vertederos planetarios para absorber la contaminación y los residuos, entonces, las “leyes 

de la sostenibilidad medioambiental de los insumos: flujos de recursos y residuos totales. 

Fuente de recursos renovables: Para una fuente renovable -tierra, aire, bosque, pescado, 

etc.- el ritmo o la tasa sostenible de explotación no puede ser más grande que la tasa de 

regeneración. No hay ninguna restricción para las fuentes continuas (energía del sol).  

Fuente de recursos no renovables: Para una fuente no renovable -combustible fósil, 

elementos minerales de elevada pureza, etc.- la tasa sostenible de explotación o uso no 

puede ser más grande que la tasa a la cual una fuente renovable, usada en forma sostenible, 

puede sustituir al elemento no renovable (principio de amortización). 

Por ejemplo, un depósito de petróleo sería utilizado en forma sostenible si parte de los 

beneficios que produce fueran invertidos sistemáticamente en acumuladores solares o en 

la plantación de árboles, de manera que cuando se extinguiera el petróleo, un flujo 

equivalente de energía En algunos modelos de desarrollo, los dos términos (calidad y 

cantidad) son percibidos uno en relación con el otro, en la simplificación de que no puede 

existir cantidad sin calidad y calidad sin cantidad.  

En tal línea de pensamiento, en la complejidad de las relaciones entre variables del propio 

desarrollo se corre el riesgo de hacer una opción por la cantidad, que sería mensurable 

especialmente en cuanto dato económico, en detrimento de otras variables.  

Residuos: Para un elemento contaminador, la tasa sostenible de emisión no puede 

ser más grande que la tasa a la cual el elemento contaminado puede ser reciclado, 

absorbido o esterilizado. 
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En algunos modelos de desarrollo, los dos términos (calidad y cantidad) son percibidos 

uno en relación con el otro, en la simplificación de que no puede existir cantidad sin 

calidad y calidad sin cantidad. En tal línea de pensamiento, en la complejidad de las 

relaciones entre variables del propio desarrollo se corre el riesgo de hacer una opción por 

la cantidad, que sería mensurable especialmente en cuanto dato económico, en detrimento 

de otras varia En algunos modelos de desarrollo, los dos términos (calidad y cantidad) 

son percibidos uno en relación con el otro, en la simplificación de que no puede existir 

cantidad sin calidad y calidad sin cantidad. En tal línea de pensamiento, en la complejidad 

de las relaciones entre variables del propio desarrollo se corre el riesgo de hacer una 

opción por la cantidad, que sería mensurable especialmente en cuanto dato económico, 

en detrimento de otras variables. 

Medio ambiente: Los ciclos vitales son un tipo de mecanismo de reciclaje y 

deberíamos enviar los residuos a una velocidad menor a la que estos ciclos son capaces 

de depurar. 

Existen tres grandes bloques que contribuyen al desarrollo humano sostenible. Éstos, 

aparte de deseables, han de ser viables y sostenibles:  

✓ El bloque social 

✓ El bloque ambiental  

✓ El bloque económico 

Principio de conservación de la biodiversidad 

Uno de los acuerdos aprobados fue el Convenio sobre la Diversidad Biológica, el 

convenio establece tres metas principales: la conservación de la diversidad biológica, la 

utilización sostenible de sus componentes y la distribución justa y equitativa de los 

beneficios derivados de la utilización de los recursos genéticos. 

Este convenio es el primer acuerdo mundial sobre la conservación y utilización sostenible 

de la diversidad biológica. Cuenta con 180 estados miembros y es jurídicamente 

vinculante. El convenio tiene tres metas principales:  

✓ La conservación de la diversidad biológica. 

✓ La utilización sostenible de los componentes de la diversidad biológica 
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✓ La participación justa y equitativa en los beneficios derivados de la utilización 

comercial y de otro tipo de los recursos genéticos. 

El convenio obliga a los estados a que conserven la diversidad biológica y que se utilicen 

de forma sostenible los recursos que la componen. Asimismo obliga a que se compartan 

de forma más justa y equitativa los beneficios derivados del aprovechamiento de los 

recursos genéticos. Entre los principales temas que se abordan en el convenio pueden 

mencionarse: 

Medidas e incentivos para la conservación y utilización sostenible de la diversidad 

biológica 

✓ Acceso reglamentado a los recursos genéticos  

✓ Acceso a la tecnología y transferencia de tecnología, incluida la biotecnología 

✓ Cooperación técnica y científica  

✓ Evaluación de impacto ambiental  

✓ Educación y conciencia pública  

✓ Suministro de recursos financieros 

✓ Presentación de informes nacionales sobre las medidas para poner en práctica los 

compromisos asumidos en virtud del tratado. 

Desarrollo basada en los capitales disponibles 

Actualmente ya no se habla de necesidades, sino de capitales disponibles, un desarrollo 

sostenible es aquel mediante el cual las generaciones actuales utilizan los capitales 

disponibles (en función de criterios socialmente aceptables y deseables, ecológicamente 

viables y no degradantes, y económicamente realizables con tecnologías apropiadas), 

dejando a las futuras generaciones unos capitales no menores ni con más carencias que 

los que las generaciones actuales tienen a su disposición. 

Al igual que con la definición Brundtland nos preguntábamos qué necesidades se habían 

de satisfacer y cuáles serán las necesidades del mañana, ahora nos preguntamos de qué 

capitales se trata. Según el diccionario, capital es un “fondo de riqueza acumulada”. Esta 

riqueza no es única y exclusivamente económica, sino que existen muchas otras: 

✓ Capital natural: recursos naturales, biodiversidad, el ecosistema y sus servicios. 
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✓ Capital humano, social, cultural: conocimientos, capacidades, patrimonio y 

diversidad cultural, multiculturalidad, cohesión, participación, organización.  

✓ Capital económico: financiero, infraestructural tecnologías, hecho por el ser 

humano. 

Sostenibilidad basada en criterios: 

La sostenibilidad ha de ser ambiental, social y económica, o sea, ha de utilizar criterios 

ecológicamente viables y no degradantes, ser socialmente aceptada y deseada, y 

económicamente realizable con tecnologías apropiadas, y ha de facilitar, finalmente, para 

el futuro, los correspondientes capitales naturales, sociales y económicos.  

La sostenibilidad debe serlo desde los tres puntos de vista: económico, ambiental y social 

y conjuntamente. 

Un desarrollo es sostenible en el tiempo si los capitales globales per cápita se mantienen 

constantes o aumentan y si la intercambiabilidad se hace con criterios lógicos.  

Es decir, hay algunos capitales de los que no podemos prescindir (alimentación, etc.) y, 

por tanto, hay porciones del círculo que necesitan unos mínimos ineludibles para la 

subsistencia de la humanidad. La discusión de cuáles son estos capitales mínimos no está 

aún decidida y es constante motivo de discusión, como tantos otros puntos de la 

sostenibilidad.  

Así, existen actualmente tres tipos diferentes de sostenibilidades, según el tipo de criterio 

aplicado:  

✓ Sostenibilidad débil: mantenimiento del capital total per cápita, 

independientemente de su composición (o cualquier forma de capital es 

substituible por cualquier de las otras).  

✓ Sostenibilidad sensible: mantenimiento del capital total per cápita y de, como 

mínimo, niveles críticos de cada uno de ellos. 

✓ Sostenibilidad fuerte: mantenimiento del capital total per cápita y de cada uno de 

ellos por separado (los economistas ecológicos afirmarían que el único capital 

insubstituible es el natural). 
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En algunos modelos de desarrollo, los dos términos (calidad y cantidad) son percibidos 

uno en relación con el otro, en la simplificación de que no puede existir cantidad sin 

calidad y calidad sin cantidad, en tal línea de pensamiento, en la complejidad de las 

relaciones entre variables del propio desarrollo se corre el riesgo de hacer una opción por 

la cantidad, que sería mensurable especialmente en cuanto dato económico, en detrimento 

de otras variables que son: 

a. Sostenibilidad social: donde la meta es construir una civilización con la mayor 

equidad en la distribución de ingresos y de bienes, de modo que se reduzca el 

abismo entre los patrones de vida de los ricos y de los pobres. 

 

b. Sostenibilidad económica: que debe ser hecha posible por medio de una 

asignación y gestión más eficiente de los recursos y de un flujo constante de 

inversiones públicas y privadas, de tal forma que la eficiencia económica sea 

evaluada en términos macro sociales y no sólo por medio de criterio de 

rentabilidad empresarial de carácter microeconómico. 

 

c. Sostenibilidad ecológica: que debe ser lograda por medio del uso racional de los 

recursos naturales, teniéndose en cuenta el equilibro de los ecosistemas, la 

preservación de recursos no renovables y la biodiversidad. 

 

d. Sostenibilidad espacial: por la obtención de una configuración rural-urbana más 

equilibrada y una mejor distribución territorial de los asentamientos humanos y 

de las actividades económicas. 

 

e. Sostenibilidad cultural: por la búsqueda de raíces endógenas de los procesos de 

modernización. 

f. Sostenibilidad política: que debe ser buscada por el proceso de participación de 

los grupos y de las comunidades locales en las definiciones de prioridades y metas 

a ser alcanzadas. 
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Se debería a la vez: 

➢ Fomentar la innovación y adopción de tecnologías emergentes en el sector 

financiero. 

➢ Reforzar la regulación y supervisión para garantizar la estabilidad y seguridad. 

➢ Promover la sostenibilidad y responsabilidad social en la toma de decisiones de 

inversión. 

➢ Invertir en educación financiera. 

 

Ya, como Perspectivas futuras se tiene que el futuro de las finanzas internacionales 

dependerá de la disposición del sector para: 

➢ Aproximarse a los desafíos climáticos y promover la sostenibilidad. 

➢ Incorporar tecnologías emergentes de manera efectiva. 

➢ Fortalecer la cooperación internacional. 

Como último recurso, el éxito del sector financiero internacional dependerá de su 

capacidad para adaptarse al nuevo entorno y priorizar la sostenibilidad y responsabilidad 

social. Es momento de que lo líderes financieros y políticos trabajen juntos para construir 

un futuro más equitativo y sostenible para todas las generaciones futuras. 

El desarrollo sostenible y la cooperación económica global son temas de creciente 

relevancia en el contexto actual, donde los desafíos económicos, sociales y ambientales 

se entrelazan de manera compleja. La necesidad de un enfoque integral que contemple 

estas dimensiones ha llevado a la formulación de estrategias y políticas que buscan no 

solo el crecimiento económico, sino también la equidad social y la sostenibilidad 

ambiental. En este sentido, es fundamental entender las perspectivas para el desarrollo 

sostenible y cómo la cooperación económica global puede facilitar su implementación. 

El concepto de desarrollo sostenible emergió en la década de 1980, particularmente con 

el informe "Nuestro Futuro Común" de la Comisión Brundtland en 1987, que definió el 

desarrollo sostenible como aquel que satisface las necesidades del presente sin 

comprometer la capacidad de las futuras generaciones para satisfacer sus propias 

necesidades. Este enfoque integrador fue formalizado en eventos clave como la 

Conferencia de las Naciones Unidas sobre Medio Ambiente y Desarrollo (CNUMAD) en 
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Río de Janeiro en 1992, donde se adoptaron principios fundamentales para orientar las 

políticas hacia un desarrollo más equilibrado. 

La Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible, aprobada en 2015 por la Asamblea 

General de las Naciones Unidas, representa un hito significativo en este proceso. 

Establece 17 Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) que abordan cuestiones críticas 

como la erradicación de la pobreza, la reducción de desigualdades y el cambio climático. 

Esta agenda no solo ofrece un marco para la acción a nivel nacional e internacional, sino 

que también subraya la importancia de la cooperación económica global para alcanzar 

estos objetivos. 

El desarrollo sostenible se basa en tres pilares interdependientes: económico, social y 

ambiental. Estos pilares deben ser considerados conjuntamente para lograr un equilibrio 

que permita un crecimiento inclusivo y sostenible. Las características clave del desarrollo 

sostenible incluyen: 

Inclusividad. - Asegurar que todos los sectores de la sociedad se beneficien del 

crecimiento económico. 

Equidad. - Reducir las desigualdades dentro y entre los países. 

Sostenibilidad ambiental. - Proteger los recursos naturales y mitigar el impacto del 

cambio climático. 

Cooperación internacional. -  Fomentar alianzas entre países para compartir recursos, 

conocimientos y tecnologías. 

Las perspectivas para el desarrollo sostenible dependen en gran medida de cómo se 

implementen los ODS a través de políticas efectivas y cooperación internacional.  

La integración de enfoques innovadores, como la economía verde y modelos de negocio 

sostenibles, es esencial para enfrentar los retos contemporáneos.  

Además, es crucial fomentar una mayor participación de todos los actores sociales, 

incluidos gobiernos, sector privado y sociedad civil, para crear un entorno propicio para 

el desarrollo sostenible. 
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El desarrollo sostenible y la cooperación económica global son conceptos 

interrelacionados que requieren un enfoque multidimensional. A medida que avanzamos 

hacia un futuro incierto, es imperativo adoptar estrategias que no solo promuevan el 

crecimiento económico, sino que también aseguren justicia social y preservación 

ambiental. 

La relación entre las perspectivas para el desarrollo sostenible, la cooperación económica 

global y las finanzas internacionales es fundamental para abordar los desafíos 

contemporáneos que enfrenta el mundo.  

A medida que los países buscan alcanzar los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS), 

la interconexión entre estas áreas se vuelve cada vez más evidente. 

El desarrollo sostenible exige un enfoque que integre aspectos económicos, sociales y 

ambientales. Para lograrlo, es esencial contar con recursos financieros adecuados. Las 

finanzas internacionales juegan un papel crucial en este contexto, ya que proporcionan el 

capital necesario para financiar proyectos que promuevan el desarrollo sostenible. Esto 

incluye inversiones en infraestructura, tecnologías limpias y programas sociales que 

mejoren la calidad de vida de las poblaciones vulnerables. 

Un sistema financiero internacional robusto puede facilitar la movilización de recursos 

hacia países en desarrollo, donde la necesidad de inversión es mayor. La cooperación 

internacional, a través de mecanismos como la cooperación Sur-Sur y triangular, ha 

demostrado ser efectiva para compartir conocimientos y recursos, lo cual es vital para 

implementar estrategias de desarrollo sostenible.  

La cooperación económica global es esencial para crear un entorno propicio que fomente 

el desarrollo sostenible. Esta cooperación se manifiesta en acuerdos comerciales que 

promueven la liberalización del comercio y garantizan un acceso equitativo a los 

mercados internacionales. Al facilitar el comercio, se pueden generar ingresos que 

financien iniciativas sostenibles.  

Además, la colaboración entre naciones permite abordar problemas transnacionales como 

el cambio climático y la pobreza, que requieren esfuerzos conjuntos y soluciones 

innovadoras. La participación activa de organismos internacionales y del sector privado 

también es crucial para fortalecer esta cooperación. 
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A pesar de los avances en la cooperación económica global y las finanzas internacionales, 

persisten desafíos significativos. La desigualdad en el acceso a recursos financieros entre 

países desarrollados y en desarrollo sigue siendo un obstáculo importante. Asimismo, la 

volatilidad del sistema financiero global puede afectar negativamente la capacidad de los 

países en desarrollo para implementar políticas sostenibles. 

Sin embargo, estas dificultades también presentan oportunidades. La creciente conciencia 

sobre la importancia del desarrollo sostenible ha llevado a un aumento en las inversiones 

responsables y sostenibles. Las finanzas verdes, por ejemplo, están ganando terreno como 

una forma de canalizar recursos hacia proyectos que beneficien tanto al medio ambiente 

como a las economías locales. 

La relación entre las perspectivas para el desarrollo sostenible, la cooperación económica 

global y las finanzas internacionales es intrínseca y multifacética. La colaboración entre 

países, organismos internacionales y el sector privado es esencial para movilizar los 

recursos necesarios que permitan alcanzar un futuro sostenible. A medida que se 

desarrollan nuevas estrategias financieras y se fortalecen las alianzas internacionales, 

existe un potencial significativo para avanzar hacia un desarrollo inclusivo y sostenible a 

nivel global. 

3.7 CONCLUSIONES 

• El futuro de las finanzas internacionales son un concepto vinculado a la 

globalización, pues por su estrecha relación el uno sin el otro no funciona. Al 

hablar de globalización, nos direccionamos a la interacción que realizan los países 

del mundo y las relaciones que se han establecido principalmente en el ámbito 

financiero, comercio internacional; ya que se han unido los distintos mercados en 

uno de mayor crecimiento y desarrollo. Esto ha propiciado el surgimiento de las 

finanzas internacionales futuristas, que no son más que el movimiento de dinero 

entre nacionales y el análisis de las transacciones a nivel internacional que 

impactan la economía de cada país. Nos referimos a los componentes más 

relevantes de las finanzas, que son la balanza de pagos, el sistema monetario 

internacional. 
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• Sin embargo, este cambio también plantea desafíos significativos para las 

instituciones financieras tradicionales, que deben adaptarse para mantener su 

relevancia y promover el desarrollo sostenible. La integración de consideraciones 

de riesgo climático, diversidad y equidad en las decisiones de inversión es 

fundamental para garantizar un futuro más sostenible.  

• La adopción de tecnologías emergentes, como la blockchain y la inteligencia 

artificial, puede mejorar la transparencia y eficiencia en las transacciones 

financieras. Sin embargo, también es crucial abordar los riesgos asociados a la 

seguridad y privacidad de los datos. 

• En este sentido, la perspectiva para el desarrollo sostenible en el sector financiero 

internacional es prometedora. La colaboración entre instituciones financieras, 

países y sociedad civil puede impulsar un futuro más equitativo y sostenible. Es 

esencial que los líderes económicos, financieros y políticos prioricen la 

sostenibilidad y la responsabilidad social en sus decisiones. 

• La adopción de tecnologías emergentes, como la blockchain y la inteligencia 

artificial, puede mejorar la transparencia y eficiencia en las transacciones 

financieras. Sin embargo, también es crucial abordar los riesgos asociados a la 

seguridad y privacidad de los datos. 

• El cambio en el escenario Financiero Internacional, propulsado por la 

globalización y la innovación tecnológica, plantea tanto posibilidades como retos 

considerables. La globalización ha propiciado la disponibilidad de capital para las 

economías en desarrollo, posibilitando una diversificación de las inversiones que 

puede fomentar el desarrollo económico. No obstante, esta interrelación también 

ha generado un ambiente susceptible a crisis financieras sistémicas, en el que 

sucesos en una región pueden tener impactos a nivel mundial.  

• Adicionalmente, las presiones geopolíticas y las resoluciones de política 

monetaria de las economías más importantes añaden complejidad al sistema, 

impactando la estabilidad financiera y el movimiento de capitales. En 

contraposición, la tecnología está transformando la industria financiera mediante 

innovaciones como las criptomonedas y las plataformas Fintech.  
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• Estas herramientas brindan avances en eficacia y disponibilidad, pero también 

presentan peligros asociados a la ciberseguridad y una regulación deficiente. 

Conforme los reguladores intentan ajustarse a este acelerado progreso 

tecnológico, el balance entre impulsar la innovación y asegurar la estabilidad del 

sistema financiero se torna esencial. En este escenario, los dirigentes políticos e 

inversores deben administrar con cautela tanto las oportunidades como los 

peligros propios de este ambiente cambiante. 
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